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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, COM
GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM ATE TRES SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA ZX RENOVAVEIS S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado

ZX RENOVAVEIS S.A., sociedade por acdes, sem registro de companhia aberta perante a
Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”), em fase operacional, com sede na cidade de
Ponte Alta do Bom Jesus, Estado de Tocantins, na Rodovia Tocantins 110, Km 23,
loteamento Ribeirdo Bonito, n? 0, Lote 8/1 e Lote 8/2, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n2 40.082.532/0001-30 e na Junta
Comercial do Estado do Tocantins (“JUCETINS”) sob o Numero de Identificacdo do Registro
de Empresas (“NIRE”) 17.300.011.363 (“Emissora”), neste ato representada na forma do
seu estatuto social;

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira com filial situada na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida das
Nacdes Unidas, n2 12.901, 112 andar, conjuntos 1101 e 1102, Bloco A, Torre Norte, Centro
Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin Paulista, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ sob
o n? 36.113.876/0004-34, na qualidade de agente fiducidrio da presente emissdo e
representante dos titulares de Debéntures (“Debenturistas” e “Agente Fiducidrio”,
respectivamente), neste ato representada na forma do seu estatuto social;

e ainda, na qualidade de fiadores:

ZX PARTICIPACOES S.A., sociedade por a¢des, com sede na cidade de Ponte Alta do Bom
Jesus, Estado de Tocantins, na Rodovia Tocantins 110, Km 23, loteamento Ribeirdao Bonito,
n2 0, Lote 8/1 e Lote 8/2, inscrita no CNPJ sob o n2 09.448.003/0001-67 e na JUCETINS sob
o NIRE 17300002984, neste ato representada na forma do seu estatuto social (“ZX

Participacées”);
ZX ENGENHARIA E CONSTRUCOES LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de Ponte
Alta do Bom Jesus, Estado de Tocantins, na Rodovia Tocantins 110, Km 23, loteamento

Ribeirdo Bonito, n2 0, Lote 8/1 e Lote 8/2, inscrita no CNPJ sob o n2 09.515.629/0001-49 e
na JUCETINS sob o NIRE 17200308275, neste ato representada na forma de seu contrato

social (“ZX Engenharia”);

CENTRAL HIDRELETRICA BURITIRANA S.A., sociedade por acdes, com sede na cidade de
Ponte Alta do Bom Jesus, Estado de Tocantins, na Rodovia Tocantins 110, Km 23,
loteamento Ribeirdo Bonito, n? 0, Lote 8/1 e Lote 8/2, inscrita no CNPJ sob o n2

09.528.781/0001-66 e na JUCETINS sob o NIRE 17300003212, neste ato representada na
forma do seu estatuto social (“Buritirana”);

CENTRAL HIDRELETRICA PIABANHA LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de
Ponte Alta do Bom Jesus, Estado de Tocantins, na Rodovia Tocantins 110, Km 23,
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loteamento Ribeirdo Bonito, n? 0, Lote 8/1 e Lote 8/2, inscrita no CNPJ sob o n®
10.687.199/0001-21 e na JUCETINS sob o NIRE 17200324386, neste ato representada na
forma do seu contrato social (“Piabanha”);

CENTRAL HIDRELETRICA TAPUIAS LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de Ponte
Alta do Bom Jesus, Estado de Tocantins, na Rodovia Tocantins 110, Km 23, loteamento
Ribeirdo Bonito, s/n, Lote 5/2, inscrita no CNPJ sob o n2 17.692.540/0001-86 e na JUCETINS
sob o NIRE 17200409179, neste ato representada na forma de seu contrato social

(“Tapuias”);
CENTRAL HIDRELETRICA SIRIVERA LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de Ponte
Alta do Bom Jesus, Estado de Tocantins, na Rodovia Tocantins 110, Km 23, loteamento

Ribeirdo Bonito, Lote 3/3, inscrita no CNPJ sob 0 n2 17.692.801/0001-68 e na JUCETINS sob
o NIRE 17200409187, neste ato representada na forma de seu contrato social (“Sirivera”);

CENTRAL HIDRELETRICA PALMEIRAS DO TOCANTINS S.A., sociedade por a¢des, com sede
na cidade de Ponte Alta do Bom Jesus, Estado de Tocantins, na Rodovia Tocantins 110, Km
23, loteamento Ribeirdo Bonito, Lote 3/4 - B, inscrita no CNPJ sob o n? 23.485.534/0001-
50 e na JUCETINS sob o NIRE 17300008699, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Palmeiras”);

CENTRAL HIDRELETRICA SUCURI S.A., sociedade por a¢des, com sede na cidade de Ponte
Alta do Bom Jesus, Estado de Tocantins, na Rodovia Tocantins 110, Km 23, loteamento
Ribeirdo Bonito, Lote 3/4, inscrita no CNPJ sob o n2 23.509.244/0001-08 e na JUCETINS sob
o NIRE 17300008681, neste ato representada na forma de seu estatuto social (“Sucuri”);

CENTRAL HIDRELETRICA SURREAL S.A., sociedade por acdes, com sede na cidade de Ponte
Alta do Bom Jesus, Estado de Tocantins, na Rodovia Tocantins 110, Km 23, loteamento
Ribeirdo Bonito, Lote 2 — parte, Lote 7 - parte, inscrita no CNPJF sob o n2 35.713.753/0001-
29 e na JUCETINS sob o NIRE 17.300.010.235, neste ato representada na forma de seu
estatuto social (“Surreal” e, em conjunto com a ZX Participagbes, a ZX Engenharia, a
Buritirana, a Piabanha, a Tapuias, a Sirivera, a Palmeiras e a Sucuri, os “Fiadores Pessoas
Juridicas”);

MARCELO TAIAR ARBEX, brasileiro, casado, empresario, inscrito no Cadastro de Pessoas
Fisicas do Ministério da Fazenda (“CPF”) sob 0 n? 151.643.338-64, portador da Cédula de
Identidade RG n? 14.685.749-5 SSP-SP, com endereco comercial na cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Rua Mourato Coelho, n? 936, conjunto 12, Pinheiros, CEP 05417-
001 (“Marcelo”);

ROBERTO TAIAR ARBEX, brasileiro, casado, empresdrio, inscrito no CPF sob o n2
148.100.548-02, portador da Cédula de Identidade RG n? 15.189.925-3 SSP-SP, com
endereco comercial na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Mourato Coelho,
n2 936, conjunto 12, Pinheiros, CEP 05417-001 (“Roberto”); e

MARCOS PASTORE DAVID, brasileiro, casado, empresario, inscrito no CPF sob o n2
248.729.608-90, portador da Cédula de Identidade RG n? 24.116.173-3 SSP-SP, com
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endereco comercial na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Mourato Coelho,
n2 936, conjunto 12, Pinheiros, CEP 05417-001 (“Marcos” e, em conjunto com o Marcelo e
o Roberto, os “Fiadores Pessoas Fisicas” e, estes em conjunto com os Fiadores Pessoas
Juridicas, os “Fiadores”);

E, como intervenientes anuentes:

FERNANDA SCHAEFER ARBEX, brasileira, casada, empresdria, inscrita no CPF sob o n?
954.966.539-91, portadora da Cédula de Identidade RG n? 36.597.876-0 SSP-SP, com
endereco comercial na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Mourato Coelho,
n2 936, conjunto 12, Pinheiros, CEP 05417-001 (“Fernanda”);

TANIA AKIKO UEHARA HUAMANI ARBEX, brasileira, casada, médica, inscrita no CPF sob o
n2 107.237.518-46, portadora da Cédula de Identidade RG n2 16.833.167-3 SSP-SP, com
endereco comercial na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Mourato Coelho,
n2 936, conjunto 12, Pinheiros, CEP 05417-001 (“Tania”); e

ROBERTA ARRIVABENE PASTORE DAVID, brasileira, casada, empresdria, inscrita no CPF sob
0 n2297.702.768-80, portadora da Cédula de Identidade RG n2 16.121.246-3 SSP-SP, com
endereco comercial na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Rua Mourato Coelho,
n2 936, conjunto 12, Pinheiros, CEP 05417-001 (“Roberta” e, em conjunto com Tania e
Fernanda, as “Intervenientes Anuentes”).

Sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e os Fiadores doravante denominados em conjunto
como “Partes” e individualmente, e indistintamente, como “Parte”.

As Partes vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente
“Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) EmissGo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em A¢Oes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussoria,
em até Trés Séries, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro Automadtico, da ZX

Renovdveis S.A.” (“Escritura de Emissdo”), mediante as seguintes Cldusulas e condicGes:

1. AUTORIZACOES

1.1. Autorizacdo da Emissora. Esta Escritura de Emissao e os demais Documentos da

Operacao (conforme definido adiante), conforme aplicavel, sdo celebrados e formalizados
com base nas deliberacGes da Assembleia Geral Extraordindria da Emissora, realizada em
25 de agosto de 2026 (“AGE da Emissora”), na qual foram deliberadas e aprovadas, dentre
outras matérias:

(i) a realizacdo da emissao das debéntures simples, ndo conversiveis em acgoes,
da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejusséria, da
Emissora, objeto desta Escritura de Emissdo (“Debéntures” e “Emissdo”,
respectivamente), conforme o disposto no artigo 59, caput, da Lei n? 6.404,

de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei das Sociedades por
Acbes”), e na Lein212.431, de 24 de junho de 2011, conforme em vigor (“Lei
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(i)

(iif)

(iv)

12.431");

as condicOes da oferta publica de distribuicdo, sob o rito de registro
automatico, nos termos da Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
em vigor (“Lei do Mercado de Capitais”), da Resolu¢do da CVM n2 160, de 13
de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160”) e das demais
disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, das Debéntures, destinada a
Investidores Profissionais (conforme abaixo definido) (“Oferta”);

a autorizacdo expressa para que a Diretoria da Emissora, e/ou seus
procuradores, pratique todos os atos necessarios para a formalizacdo e
efetivacdo das deliberagdes da AGE da Emissora; e

a outorga, pela Emissora, das Garantias Reais (conforme definido adiante),
conforme aplicdvel, e a celebracdo dos Contratos de Garantia (conforme
definido adiante), conforme o caso.

1.2. Autorizacdo dos Fiadores Pessoas Juridicas. Esta Escritura de Emissdo, os demais

Documentos da Operacdo, conforme aplicavel, sdo celebrados e formalizados, bem como
a outorga da Fianca (conforme definido adiante) e, conforme aplicdvel, da Cessdo
Fiducidria, da Alienagdo Fiducidria de Imdveis, da Aliena¢do Fiducidria de Quotas CH
Sirivera e da Alienacdo Fiducidria de Acdes (conforme definidos adiante), é aprovada pela:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

ZX Participagdes com base nas deliberagdbes da Assembleia Geral
Extraordindria da ZX Participacbes, realizada em 25 de agosto de 2026
(“Aprovacdo Societdria ZX Participacdes”), na qual foram deliberadas a

outorga da Fianca e das Garantias Reais, conforme aplicavel, bem como a
celebracdo dos Contratos de Garantia, conforme o caso;

ZX Engenharia com base nas delibera¢des tomadas em Reunido de Sdcios da
ZX Engenharia, realizada em 25 de agosto de 2026 (“Aprovacao Societaria ZX
Engenharia”), na qual foi deliberada a outorga da Fianca;

Buritirana com base nas delibera¢des da Assembleia Geral Extraordinaria da
Buritirana, realizada em 25 de agosto de 2026 (“Aprovacdo Societaria

Buritirana”), na qual foi deliberada a outorga da Fianca;

Piabanha com base nas deliberacbes da Reunido de Sdcios da Piabanha,
realizada em 25 de agosto de 2026 (“Aprovacdo Societdria Piabanha”), na qual
foi deliberada a outorga da Fianca;

Tapuias com base nas deliberacées tomadas em Reunido de Sdcios da
Tapuias, realizada em 25 de agosto de 2026 (“Aprovacdo Societaria Tapuias”),
na qual foi deliberada a outorga da Fianca;

Sirivera com base nas deliberacdes tomadas em Reunido de Sécios da
Sirivera, realizada em 25 de agosto de 2026 (“Aprovacao Societaria Sirivera”),
na qual foram deliberadas a outorga da Fianca e das Garantias Reais,
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conforme aplicavel, bem como a celebracdo dos Contratos de Garantia,
conforme o caso;

(vii)  Palmeiras com base nas delibera¢des da Assembleia Geral Extraordinaria da
Palmeiras, realizada em 25 de agosto de 2026 (“Aprovacdao Societaria
Palmeiras”), na qual foram deliberadas a outorga da Fianca e das Garantias
Reais, conforme aplicavel, bem como a celebragdo dos Contratos de Garantia,
conforme o caso;

(viii) Sucuri com base nas deliberagSes da Assembleia Geral Extraordindria da
Sucuri, realizada em 25 de agosto de 2026 (“Aprovacao Societdria Sucuri”), na
qual foi deliberada a outorga da Fianga; e

(ix) Surreal com base nas delibera¢cdes da Assembleia Geral Extraordinaria da
Surreal, realizada em 25 de agosto de 2026 (“Aprovacdo Societdria Surreal” e,
em conjunto com a Aprovacdo Societdria ZX Participacdes, a Aprovacgao

Societdria ZX Engenharia, a Aprovacdo Societaria Buritirana, a Aprovagao
Societaria Piabanha, a Aprovacdo Societaria Tapuias, a Aprovacao Societaria
Sirivera, a Aprovacado Societaria Palmeiras, a Aprovagao Societdria Sucuri e a
Aprovacgdo Societaria Surreal, as “Aprovacdes Societarias dos Fiadores”) na

qual foi deliberada a outorga da Fianca.

1.3. Autorizacdo dos Fiadores Pessoas Fisicas. Ndo foi necessaria qualquer aprovacdo
em relagdo a outorga da Fianca pelos Fiadores Pessoas Fisicas, tendo em vista tratar-se de

pessoas fisicas, observado que as Intervenientes Anuentes comparecem neste ato
unicamente para fins de outorga uxdria, em virtude da prestacdo da Fianca pelos seus
respectivos conjuges, Srs. Marcelo, Roberto e Marcos, respectivamente.

1.4. Autorizacdo Capitale Participacdes. A outorga da Alienac¢ao Fiduciaria de A¢des CH

Palmeiras (conforme definido abaixo), bem como a celebracdo do Contrato de Alienacdo
Fiducidria de AcOes CH Palmeiras (conforme definido abaixo), serdo celebrados e
formalizados pela Capitale ParticipacOes Ltda. (“Capitale Participacdes”) com base nas

deliberacdes da Reunido de Sdcios da Capitale ParticipacOes, realizada em 25 de agosto de
2026 (“Aprovacdo Societaria Capitale Participacdes”).

1.5. Autorizacdo Konigo Participacdes. A outorga da Alienagao Fiducidria de Quotas CH

Sirivera (conforme definido abaixo), bem como a celebracdo do Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Quotas CH Sirivera (conforme definido abaixo), serd celebrado e formalizado
pela Konigo Energia ParticipacGes Ltda. (“Konigo Participacdes”) com base nas delibera¢des

da Reunido de Sécios da Konigo Participacdes, realizada em 25 de agosto de 2026
(“Aprovacdo Societdria Konigo Participacdes” e, em conjunto com a AGE da Emissora, as
Aprovagles Societarias Fiadores e a Aprovagdo Societaria Capitale Participagdes, as
“AprovacOes Societarias”).

2.  REQUISITOS

A Emissdo e a Oferta serdo realizadas em observancia aos seguintes requisitos:
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2.1. Registro Automatico da Oferta na CVM e na Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.1.1. As Debéntures serdao objeto de distribui¢cdo publica, estando a Oferta sujeita ao rito
automatico de registro de oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios, sem
necessidade de analise prévia da CVM, nos termos do artigo 26, inciso X, e demais
dispositivos aplicaveis da Resolu¢do CVM 160, do artigo 19 da Lei do Mercado de Capitais,
dos Normativos ANBIMA (conforme abaixo definido) e das demais disposi¢Ges legais,
regulamentares e autorregulatérias aplicaveis, por se tratar de oferta publica: (i) de valor
mobilidrio representativo de divida; (ii) cujo emissor ndo é registrado na CVM; e (iii)
destinada exclusivamente a investidores que atendam as caracteristicas de investidor
profissional, assim definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolu¢cdo CVM 30
(“Investidores Profissionais” ou “Investidores”).

2.1.2. Nos termos do artigo 99, paragrafo 12, da Resolu¢do CVM 160: (i) a Oferta é
dispensada da apresentacdo de prospecto e lamina para sua realizagdo; (ii) a CVM nado
realiza analise prévia dos Documentos da Operacdo, nem de seus termos e condicdes; e
(iii) devem ser observadas as restricdes de negociacdo das Debéntures previstas na
Resolucdo CVM 160 e na Clausula 2.4.2 abaixo.

2.1.2.1. Os Investidores Profissionais, ao subscreverem as Debéntures, reconhecem
que: (i) foi dispensada divulgacdo de um prospecto e lamina para a realiza¢cdo da Oferta;
(ii) a CVM nao realizou analise prévia dos Documentos da Operac¢do, nem de seus termos
e condicdes; (iii) existem restricoes para a revenda das Debéntures, nos termos da
Resolucdo CVM 160; (iv) efetuaram sua prépria analise com relagdo a qualidade e riscos
das Debéntures, das Garantias e a capacidade de pagamento da Emissora e dos Fiadores;
e (v) tém pleno conhecimento de que ndo ha incorporacdo por referéncia nos
Documentos da Operagao de qualquer informacao divulgada ao publico pela Emissora.

2.1.3. A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 15 e do
artigo 18 do Capitulo VII, da parte geral das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”,
expedidas pela ANBIMA, em vigor desde 24 de marco de 2025 (“Regras e Procedimentos
ANBIMA”), parte integrante do “Cdodigo ANBIMA de Autorregulacéo para Estruturagdo,
Coordenacdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas
de Aquisicéo de Valores Mobilidrios”, expedido pela ANBIMA, em vigor desde 15 de julho
de 2024 (“Cédigo de Ofertas Publicas ANBIMA” e, em conjunto com as Regras e
Procedimentos ANBIMA, os “Normativos ANBIMA”), em até 7 (sete) dias corridos contados
da data da divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta, a ser realizado nos termos
do artigo 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”).

2.2. Arquivamento das Aprovagdes Societarias nas Juntas Comerciais competentes;
Envio da AGE da Emissora a CVM; Disponibilizacao da AGE da Emissora na CVM e na
Pagina da Emissora na Rede Mundial de Computadores (Internet); Publicagdo das
Aprovagoes Societarias

2.2.1. A ata da AGE da Emissora sera (i) arquivada perante a JUCETINS; (ii) enviada a CVM,
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por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores (“Empresas.NET”), nos termos da regulamentagdo aplicavel; e (iii)
disponibilizada na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
https://www.zxenergia.com.br (“Website da Emissora”), sendo certo que, em todo e
qualquer caso e sem prejuizo do disposto na Clausula 2.2.2 abaixo, o arquivamento na
JUCETINS, o envio a CVM por meio do Empresas.NET e a disponibilizacdo no Website da
Emissora de que tratam os itens “(i)” a “(iii)” retro deverdo ocorrer previamente a Primeira
Data de Integralizagdo (conforme definida abaixo). As atas das Aprovagées Societarias dos
Fiadores Pessoas Juridicas, por sua vez, serdo arquivadas perante a JUCETINS.

2.2.2. A Emissora enviara ao Agente Fiduciario 1 (uma) via eletronica (pdf) da ata da AGE
da Emissora e das atas das Aprovacbes Societdrias dos Fiadores Pessoas Juridicas
devidamente arquivadas perante a JUCETINS em até 5 (cinco) dias corridos apds a data de
obtencdo dos respectivos arquivamentos.

2.2.3. Adicionalmente, as atas das Aprovacoes Societdrias dos Fiadores Pessoas Juridicas
serdo publicadas na Central de Balangos do Sistema Publico de Escrituragdo Digital — SPED
(“Sistema SPED”), nos termos do artigo 294 da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme em vigor, sendo certo que a Emissora e/ou os Fiadores Pessoas Juridicas enviardo
ao Agente Fiducidrio a comprovacdo da publicacdo das respectivas publicacbes das
Aprovages Societarias dos Fiadores em até 5 (cinco) dias corridos apds a data de obtengao
das respectivas publicacdes.

2.3. Envio da Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos a CVM;
disponibilizacao da Escritura de Emissdao e seus eventuais aditamentos na CVM e na
pagina da Emissora na rede mundial de computadores (Internet); e Registro da Escritura
de Emissdo, seus eventuais aditamentos e demais instrumentos aplicaveis no Cartério de
RTD

2.3.1. Envio desta Escritura de Emissao a CVM. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos serdo: (i) enviados a CVM, por meio do Empresas.NET, nos termos da
regulamentacdo aplicavel; e (ii) disponibilizados no Website da Emissora. A Emissora
devera enviar esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos a CVM, por meio do
Empresas.NET, e disponibiliza-los no Website da Emissora no prazo de 7 (sete) dias corridos
contados: (a) da concessdao a Emissora de acesso ao Empresas.NET; ou (b) da data da
respectiva assinatura; o que ocorrer primeiro, conforme aplicavel.

2.3.2. Registro da Fianca. Em virtude da Fianga, nos termos dos artigos 129, 130 e 131 da
Lei n2 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada, a Emissora dever3, as suas
préprias custas e exclusivas expensas, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data de assinatura da presente Escritura de Emissdao ou de eventual aditamento,
conforme o caso, realizar o protocolo para registro da presente Escritura de Emissao ou de
eventual aditamento perante o cartdrio de registro de titulos e documentos localizado na
Cidade de Ponte Alta do Bom Jesus, Estado do Tocantins (“Cartdrio de RTD”), observado
gue o registro da presente Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento devera ser
obtido em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data de protocolo da presente Escritura
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de Emissao ou de eventual aditamento, conforme o caso, no Cartério de RTD, sendo certo
gue, em caso de formulacdo de exigéncias pelo Cartério de RTD ou de auséncia de retorno
do Cartério de RTD no referido prazo, este sera prorrogado até o limite de 30 (trinta) dias
contados da data de protocolo no Cartério de RTD, sem que seja considerado um Evento
de Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo), nos termos desta Escritura de
Emissdo, desde que, se aplicdvel, a Emissora comprove ao Agente Fiducidrio o
cumprimento tempestivo e diligente de eventuais exigéncias formuladas pelo Cartdrio de
RTD. A Emissora entregard ao Agente Fiduciario 1 (uma) via original, fisica ou digital (em
formato pdf), contendo a chancela do Cartdério de RTD, conforme o caso, desta Escritura de
Emissdo e de eventual aditamento devidamente registrado perante o Cartério de RTD, em
até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a obtencdo dos respectivos registros.

2.3.3. Registro das Garantias Reais. As Garantias Reais (conforme abaixo definido) serdo

formalizadas por meio da celebracdo dos Contratos de Garantia (conforme abaixo
definido).

2.3.4. As Garantias Reais serdo aperfeicoadas por meio de registro dos Contratos de
Garantia perante os cartérios competentes, nos quais deverdo ser averbados também os
seus eventuais aditamentos, nos termos do artigo 66-B, da Lei n2 4.728, de 14 de julho de
1965, conforme em vigor, dos artigos 18 a 20 da Lei 9.514, de 20 de novembro de 1997,
conforme em vigor, e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes da Lei n? 10.406
de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor (“Cédigo Civil”) e conforme prazos e
procedimentos descritos nos respectivos Contratos de Garantia.

2.3.5. Caso a Emissora nao providencie os respectivos protocolos de que trata a Clausula
2.3.2 acima, o Agente Fiduciario podera promover os registros acima previstos, devendo a
Emissora arcar com todos os respectivos custos e despesas de tais registros, mediante o
envio de comunicacdo pelo Agente Fiducidrio nesse sentido, acompanhada de cépia dos
comprovantes dos referidos custos e despesas.

2.3.6. Nos termos da Clausula 3.10 abaixo, esta Escritura de Emissdo serd objeto de
aditamento para refletir a quantidade final de Debéntures a ser alocada em cada série,
bem como o Valor Total da Emissdo (conforme definido abaixo), nos termos e condi¢cGes
aprovados na AGE da Emissora, e, portanto, sem a necessidade de nova aprovacao
societaria pela Emissora e/ou pelos Fiadores Pessoas Juridicas, tampouco de aprovacdo em
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo).

2.4. Depdsito para Distribuicao, Negociagao e Custddia Eletronica

2.4.1. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo publica no mercado primario
por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), sendo a distribui¢cdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario por meio do
CETIP21 —Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3.
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2.4.2. N3o obstante o disposto na Clausula 2.4.1 acima e observada a obrigacdo da
Emissora de cumprir com o disposto no artigo 89 da Resolugcdo CVM 160, nos termos da
Clausula 7.1 (xxvi) abaixo, as Debéntures somente poderdao ser negociadas no mercado
secundario entre Investidores Profissionais, nos termos do artigo 86, inciso V, da Resolucdo
CVM 160, observado que as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados de balcdo
organizado e ndo-organizado, mas ndao em bolsa, sem que a Emissora possua o registro de
que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Capitais, conforme artigo 88, caput, da
Resolugao CVM 160.

2.5. Enquadramento do Projeto como prioritario

2.5.1. A Emissao serd realizada na forma do artigo 22 da Lei 12.431, do Decreto n2 11.964,
de 26 de marco de 2024, conforme em vigor (“Decreto 11.964"”), da Resolucdo do Conselho
Monetdrio Nacional (“CMN”) n° 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme em vigor
(“Resolucdo CMN 5.034”), da Resolucdo do CMN n2 4.751, de 26 de setembro de 2019,
conforme em vigor (“Resolucdo CMN 4.751”) e/ou de normas posteriores que as alterem,
substituam ou complementem, conforme aplicavel, e contard com o incentivo previsto nas

referidas normas, tendo em vista que a totalidade dos recursos captados na Emissdo serdo
aplicados em gastos, despesas ou dividas, inclusive através de reembolso, relativas aos
Projeto, nos termos da Clausula 3.2 abaixo. O Projeto (conforme definido abaixo) foi
protocolado junto ao MME, em 25 de agosto de 2026, sob o numero de protocolo
002852.0028567/2026.

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA, DESTINACAO DE RECURSOS E CARACTERISTICAS DA
EMISSAO

3.1. Objeto social da Emissora

3.1.1. De acordo com o artigo 1.3 do seu estatuto social, a Emissora tem como objeto
social a participacdo em outras sociedades no ramo de energias renovaveis, na qualidade
de sécia, acionistas ou quotista, atuando como holding.

3.2. Destinagao dos Recursos

3.2.1. Osrecursos liquidos captados pela Emissora por meio da colocagdao das Debéntures
serdo por ela destinados, exclusivamente, para custeio de gastos, despesas ou dividas,
inclusive, pagamento de outorga, reembolso (neste caso, desde que tais de gastos,
despesas ou dividas ocorreram em prazo igual ou inferior a 48 (quarenta e oito) meses
contados do encerramento da Oferta), requalificacdo, modernizacdo, conservacdo e
implantacdo da Central Geradora Hidrelétrica Surreal, conforme o cronograma fisico-
financeiro indicativo definido no Anexo | desta Escritura de Emissdo e conforme detalhado
abaixo (“Projeto”).

Numero do Protocolo| 002852.0028567/2026
MME:

Nome do Titular do Projeto| Central Hidrelétrica Surreal S.A.
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CNPJ do Titular do Projeto

35.713.753/0001-29

Relagao das Pessoas | ZX Renovaveis S.A. (92,56%) e Konigo Energia Participacdes

Juridicas Ltda. (1,50%)

Objeto e Objetivo do| Implantacdo e exploracdo da Central Geradora Hidrelétrica

Projeto Surreal, de titularidade da Central Hidrelétrica Surreal S.A,,
com obra em andamento no Ribeirdo do Bonito (ou
Ribeirdo do Inferno), Sub-bacia Tocantins 01, Bacia
Araguaia-Tocantins com enderec¢o no Loteamento Ribeirdo
Bonito, km 23, Rod TO-110, n. 00, Lote 07 (parte) e 2 (parte)
— Zona Rural — Ponte Alta do Bom Jesus/TO — CEP 77.315-
000

Beneficios sociais ou| Respeitando as melhores praticas ambientais, o projeto

ambientais visa contribuir para a descarbonizagdo da matriz

energética, geracdo de dados cientificos e monitoramento
continuo criando um banco de dados robusto, além de
beneficios socioecondmicos através da dinamiza¢do da
economia local e arrecadagdao de tributos municipais e
estaduais, da geracdo e qualificacdo da mao de obra, além
de proporcionar melhorias na infraestrutura de acesso dos
pequenos e médios produtores rurais e da comunidade
local, por meio de adequacdo, manutencao e melhorias de
vias vicinais

Data de Inicio Efetivo

01/10/2024

Data Prevista de Término

30/09/2026

Descrigao da Fase Atual

O projeto se encontra no estagio final de conclusdo da obra
de implantacdo da usina

Setor e subsetor Prioritario
do Projeto

Energia, geracdo por fontes renovdveis, transmissdo e
distribuicdo de energia elétrica

Volume Estimado de
Recursos Financeiros Totais

RS 87.673.159,00

Volume de Recursos a
Captar e Percentual

RS 47.500.000,00 (54,18%)

Poténcia instalada (kW)

2.500

Outorga de Autorizagao

N3o se aplica, projeto de MMGD.
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3.2.1.1. Para o cumprimento, pelo Agente Fiducidrio, do disposto na Resolucdo da
CVM n? 17, de 02 de fevereiro de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 17”), a
Emissora deverd enviar ao Agente Fiducidrio em até 30 (trinta) dias contados da primeira
Data de Integralizacdo, declaracdo em papel timbrado e assinada por representante legal,
nos termos do Anexo Il desta Escritura de Emissdo, atestando a destinacdo da totalidade
dos recursos da emissao das Debéntures, nos termos desta Clausula 3.2.1, acompanhada
de declaracao emitida pelo responsavel técnico dos Projetos, atestando que a totalidade
dos recursos foram utilizados para fins de reembolso das despesas incorridas no ambito
do Projeto (“Declaracdo do Responsavel Técnico”), podendo o Agente Fiducidrio solicitar
a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam
necessarios.

3.2.1.2. A Emissora compromete-se a apresentar ao Agente Fiducidrio, sempre que
ele solicitado ou se solicitado por autoridades ou drgdos reguladores, regulamentos, leis
ou determinacdes judiciais, administrativas ou arbitrais, a comprovacdo da destinacdo
dos recursos por meio de envio de documentos que, a critério das respectivas
autoridades ou érgaos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das
Debéntures nas atividades indicadas acima.

3.2.1.3. Na hipdtese prevista na Clausula 3.2.1.2 acima, os documentos que
comprovem a destinagdo dos recursos deverdo ser enviados pela Emissora ao Agente
Fiduciario em até 15 (quinze) Dias Uteis a contar da respectiva solicitacdo pelo Agente
Fiducidario ou em menor prazo, caso seja necessdrio para fins de cumprimento
tempestivo, pelo Agente Fiduciario, de quaisquer solicitacdes efetuadas por autoridades
ou orgdos reguladores, regulamentos, leis ou determinacgdes judiciais, administrativas ou
arbitrais.

3.2.1.4. O Agente Fiduciario devera tratar todas e quaisquer informacgdes recebidas
nos termos desta Cladusula 3.2 em carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o
cumprimento da destinacdo de recursos aqui estabelecida, ndo cabendo qualquer sigilo
com relagdo aos Debenturistas, autoridades ou érgdos reguladores, se assim solicitado,
bem como, sem prejuizo das informacgdes que devem ser prestadas no relatério anual a
ser elaborado pelo Agente Fiduciario e por forca de quaisquer regulamentos, leis ou
normativos.

3.3. Numero da Emissao
3.3.1. A presente Emissdo constitui a 12 (primeira) emissdao de debéntures da Emissora.
3.4. Valor Total da Emissao

3.4.1. Observada a possibilidade de Distribuicdo Parcial e o cancelamento das Debéntures
gue nao forem objeto de colocacdo durante o periodo de distribuicdo, uma vez atingida a
colocacdo da Quantidade Minima (conforme definido abaixo), o valor total da emissdo serd
de até RS 47.500.000,00 (quarenta e sete milhdes e quinhentos mil reais) na Data de
Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Total da Emissdo”), sendo: (i) até
RS 17.609.000,00 (dezessete milhdes seiscentos e nove mil reais) referentes as Debéntures
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da Primeira Série; (ii) até RS 15.070.000,00 (quinze milhdes e setenta mil reais) referentes
as Debéntures da Segunda Série; e (iii) até RS 14.821.000,00 (quatorze milhdes oitocentos
e vinte e um mil reais) referentes as Debéntures da Terceira Série.

3.4.2. A Emissdo e a Oferta ndo poderao ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hipdtese, nao existindo, portanto, lote adicional ou lote
suplementar de Debéntures, nos termos dos artigos 50 e 51 da Resolugao CVM 160.
N3o obstante, a Emissdo e a Oferta poderao ter seu valor e quantidade de Debéntures
diminuidas em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que atingida a
colocacao da Quantidade Minima.

3.5. Numero de Séries

3.5.1. A Emissdo serd realizada em até trés séries, sendo a primeira série composta pelas
Debéntures da primeira série (“Debéntures da Primeira Série”), a segunda série composta
pelas Debéntures da segunda série (“Debéntures da Segunda Série”) e a terceira série
composta pelas Debéntures da terceira série (“Debéntures da Terceira Série” e, quando em
conjunto com as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série,
simplesmente “Debéntures”).

3.6. Agente de Liquidagdo e Escriturador

3.6.1. Para fins da presente Emissdo, o agente de liquidacdo serd a QI CORRETORA DE
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima, com sede na cidade de S3o
Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Reboucas, n? 2.942, 72 ao 122 andar, parte 1,
Pinheiros, CEP 05402-500, inscrita no CNPJ sob o n? 62.285.390/0001-40, o qual também
serd responsavel por realizar a escrituracio das Debéntures, entre outras
responsabilidades definidas nas normas editadas pela CVM e pela B3 (“Agente de
Liquidacdo” e “Escriturador”). Os termos definidos previstos para o Agente de Liquidacdo
e o Escriturador incluem qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente de

Liguidacdo e/ou o Escriturador na prestacdo dos servicos de agente de liquidacdo e
escrituracdo previstos nesta Escritura de Emissao.

3.7. Procedimento de Distribuicao

3.7.1. AsDebéntures serdo objeto de distribui¢dao publica, pelo rito de registro automatico
de distribuicdo, sem necessidade de analise prévia da CVM, nos termos da Resolu¢gdo CVM
160, dos Normativos ANBIMA e das demais disposicbes aplicaveis, sob o regime de
melhores esfor¢os de colocagdo, com a intermediacdo de instituicao financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenador Lider”), destinada
exclusivamente para Investidores Profissionais.

3.7.2. O procedimento de distribuicdo das Debéntures serd realizado nos termos do
“Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigéo Publica, Sob o Regime de Melhores
Esforcos de Colocagdio, de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em A¢Oes, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussdria, em até Trés Séries, da 19 (Primeira)
Emissdo da ZX Renovdveis S.A.” a ser celebrado entre o Coordenador Lider, a Emissora e os
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Fiadores (“Contrato de Distribuicdo”) e desta Escritura de Emissao.

3.8. Publico-Alvo

3.8.1. O publico-alvo da Oferta é composto por Investidores Profissionais, observado o
Plano de Distribuicdo das Debéntures e o disposto no Contrato de Distribuigao.

3.9. Plano de Distribuicdo das Debéntures

3.9.1. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, sob o rito de registro
automatico, nos termos da Resolucdo CVM 160, sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo, com a intermediacdo do Coordenador Lider, nos termos desta Escritura de
Emissdo e do Contrato de Distribuicdo, observado o procedimento previsto no artigo 49 da
Resolucdo CVM 160 (“Plano de Distribuicdo”), ndo havendo qualquer limitagdo em relacado
a quantidade de investidores acessados pelo Coordenador Lider, sendo possivel, ainda, a
subscricdo ou aquisicdo das Debéntures por qualquer nimero de investidores, respeitado
0 publico-alvo indicado acima. Os termos e condigdes do Plano de Distribuigdo seguem
descritos abaixo.

3.9.1.1. A Oferta ndo contara com esforcos de coloca¢do no exterior.

3.9.2. Nos termos do artigo 59, inciso Il e §39, da Resolugcdo CVM 160, o periodo de
distribuicdo somente terd inicio apds: (i) a obtencdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) a
divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta (“Anuncio de Inicio”), nos Meios de Divulgacao
(conforme definido abaixo).

3.9.3. Nos termos do artigo 13 da Resolucdao CVM 160, as divulgacdes das informacdes
requeridas pela CVM, devem ser feitas com destaque e sem restricdes de acesso na pagina
da rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) do Coordenador Lider; (iii) da B3 e
(iv) da CVM. Adicionalmente, a critério do Coordenador Lider e da Emissora, a divulga¢do
da Oferta podera ser feita em quaisquer outros meios que entenderem necessarios para
atender os fins da Oferta, observados os termos da regulamentac¢do da CVM, inclusive da
Resolucdo CVM 160 (“Meios de Divulgacdo”).

3.9.4. Nos termos dos artigos 13 e 57 da Resolugcdo CVM 160, o Coordenador Lider
realizard esfor¢os de venda das Debéntures a partir da data de divulgacdo do Anuncio de
Inicio, nos Meios de Divulgacdo.

3.9.5. A alocacdo das Debéntures podera levar em consideracdo as relagdes com clientes
e outros critérios de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e/ou da
Emissora, a seu exclusivo critério, assegurando que: (i) o tratamento conferido aos
Investidores Profissionais seja justo e equitativo; e (ii) haja adequacdo do investimento ao
perfil de risco dos respectivos Investidores Profissionais.

3.9.5.1. Oresultado da colocagdao acima sera informado a cada Investidor Profissional, pela
respectiva instituicdo participante, por endereco eletronico indicado na intengdo de
investimento ou por qualquer outro meio previamente acordado entre as partes.

3.9.6. A subscricdo ou aquisicdo das Debéntures objeto da distribuicdo deve ser realizada

14



Docusign Envelope ID: DC118124-A0F9-8667-8021-5032A7A309FC

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de divulgacdo do Anuncio
de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolugao CVM 160.

3.9.7. Apds encerramento do prazo estipulado para a Oferta ou a distribuicdo da
totalidade das Debéntures, sera divulgado o resultado da Oferta por meio do Anuncio de
Encerramento da Oferta.

3.10. Distribuicao Parcial

3.10.1.Sera admitida distribuicdo parcial das Debéntures, nos termos dos artigos 73 e 74
da Resolugdao CVM 160, desde que haja a distribuicdo da Quantidade Minima (“Distribuicdo
Parcial”). Deste modo, as Debéntures serdo distribuidas no regime de melhores esforcos,
desde que haja coloca¢do de uma quantidade minima equivalente a: (a) 3.000 (trés mil)
Debéntures da Primeira Série; (b) 3.000 (trés mil) Debéntures da Segunda Série; e (c) 3.000
(trés mil) Debéntures da Terceira Série (“Quantidade Minima”), sendo que: (i) a
manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricdo e integralizacdo de, no minimo, o
equivalente a Quantidade Minima pelos Investidores; e (ii) uma vez atingida a colocagdo
da Quantidade Minima, eventual saldo de Debéntures ndo colocado no ambito da Oferta
sera cancelado pela Emissora. Nesse sentido, serd formalizado aditamento a esta Escritura
de Emissdo para refletir a quantidade final e valor total final das Debéntures, bem como a
existéncia de uma ou mais séries, sem a necessidade de qualquer deliberacdo societaria
adicional da Emissora, dos Fiadores Pessoas Juridicas e/ou dos Debenturistas para tanto.

3.11. Em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial, observado o disposto no artigo
75 da Resolugdo CVM 160, ndo sera conferida aos Investidores Profissionais a prerrogativa
prevista no artigo 74 da Resolugdo CVM 160.

3.12. Pessoas Vinculadas

3.12.1.Observado o previsto no Contrato de Distribui¢do, nos termos do artigo 56 da
Resolucdo CVM 160, podera ser aceita a participacdo de Investidores que sejam Pessoas
Vinculadas (conforme definidas abaixo) na Oferta, sem distincdo entre as séries, e sem
limite maximo de tal participacdo em relagdo ao volume da Oferta, observado o disposto
na Clausula 3.12.2 abaixo. A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta serd admitida
mediante apresentacdo de intencGes de investimento, sem fixacdo de lotes minimos ou
maximos, ao Coordenador Lider. Sob pena de cancelamento de sua intencdo de
investimento pelo Coordenador Lider, cada Investidor deverd informar em sua intencdo de
investimento, obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja esse o caso.

3.12.2. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a quantidade
das Debéntures inicialmente ofertada no ambito da Oferta, ndo sera permitida a colocacao
das Debéntures perante Pessoas Vinculadas, devendo as inten¢des de investimento
realizadas por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas ser automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160.

3.12.3.S30 consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que sejam: (i) nos termos
do artigo 29, inciso XVI, da Resolugdo CVM 160 controladores, diretos ou indiretos, ou
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administradores do Coordenador Lider, da Emissora, dos Fiadores, bem como seus
cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 grau,
sociedades por eles controladas direta ou indiretamente; e (ii) nos termos do artigo 29,
inciso Xll, da Resolucdo da CVM n? 35, de 26 de maio de 2021, conforme em vigor: (a)
administradores, funciondrios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider que
desempenhem atividades de intermediagao ou de suporte operacional; (b) assessores de
investimento que prestem servicos ao Coordenador Lider; (c) demais profissionais que
mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestacdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermedia¢do ou de suporte operacional; (d) pessoas naturais
gue sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem do controle societario do
Coordenador Lider; (e) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador
Lider ou por pessoas a eles vinculadas; (f) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nos itens “a” a “d” acima; e (g) clubes e fundos de investimento cuja
maioria das cotas pertenca a Pessoas Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por
terceiros nao vinculados.

3.12.4.Nos termos do artigo 56, paragrafo 12, da Resolugdo CVM 160, e observado o
paragrafo 32 do referido artigo, a vedacdo de colocagdo as Pessoas Vinculadas disposta na
Clausula 3.12.2 acima, nao se aplica: (i) as instituicdes financeiras contratadas como
formadores de mercado; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos
sujeitos a regulamentacdo que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de
investimento para fins da realiza¢do de investimentos por determinado tipo de investidor,
exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicagdo minima
de recursos seja observada; e (iii) aos casos em que, considerando o cancelamento previsto
na Clausula 3.12.2 acima, na auséncia de colocagao para as Pessoas Vinculadas, a demanda
remanescente fique inferior a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada. Nesta
ultima hipdtese, a colocacdo das Debéntures perante Pessoas Vinculadas sera permitida,
porém limitada ao necessario para perfazer a quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada, desde que preservada a colocacgdo integral junto a pessoas nao vinculadas dos
Debéntures por elas demandados.

3.12.5.Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) das
Debéntures inicialmente ofertadas, ndo haverd limitacdo para participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta.

3.13. Direito de Preferéncia

3.13.1.N3o haverd preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos atuais
funciondrios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer terceiros,
considerando potenciais relagcbes de natureza comercial ou estratégica em relacdo a
Emissora.

3.14. Fundo de Liquidez e Estabilizagao

3.14.1.N3o serd constituido fundo de sustentacao de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo sera firmado contrato de estabilizacdo de
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preco das Debéntures no mercado secundario.

3.15. Fundo de Amortizagao

3.15.1. N3o sera constituido fundo de amortizacdo para a presente Emissao.
3.16. Garantia fidejusséria de Fianga

3.16.1.1. Os Fiadores constituem garantia fidejussoria em favor dos Debenturistas, neste
ato representados pelo Agente Fiduciario, obrigando-se, por este instrumento e na melhor
forma de direito, em carater irrevogavel e irretratavel, como fiadores e, também, principal
pagadores, solidariamente responsaveis com a Emissora, para assegurar o fiel, pontual e
integral pagamento da totalidade das obrigacdes pecunidrias, principais ou acessorias,
presentes e/ou futuras, assumidas ou que venham a ser assumidas pela Emissora em razdo
das Debéntures, no ambito desta Escritura de Emissao, incluindo, mas sem limitacao, o
Valor da Emissdo e/ou o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo, bem como todos e quaisquer valores devidos aos Debenturistas, a qualquer
titulo, e todos os custos e despesas para fins da cobranga dos créditos oriundos das
Debéntures e da excussao da Fianca, incluindo Encargos Moratérios, penas convencionais,
indenizacdes, honordrios do Agente Fiducidrio, assessores legais, depdsitos, custas e taxas
judiciarias, qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente Fiduciario,
inclusive em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos dos Debenturistas e prerrogativas
decorrentes das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de
Garantia (respectivamente, “Obrigacdes Garantidas” e “Fianca”).

3.16.2.0s Fiadores serdao considerados, em carater irrevogavel e irretratdvel, fiadores e
principais pagadores, solidariamente responsaveis com a Emissora por todos os valores
devidos por esta em decorréncia das Obriga¢des Garantidas, nos termos desta Escritura de
Emissdo e em conformidade com os artigos 818 e 822 do Cddigo Civil.

3.16.2.1. As Obrigacbes Garantidas serdo pagas pelos Fiadores em até 2 (dois) Dias
Uteis ap6s o recebimento de notificacdo por escrito do Agente Fiduciario aos Fiadores
constatando a mora da Emissora, que devera ser acompanhada, quando aplicavel, de
comprovantes das despesas incorridas. Tal notificacdo devera ser emitida pelo Agente
Fiducidrio em até 1 (um) Dia Util contado da verificacdo da falta de pagamento pela
Emissora, sem que os Fiadores efetuem espontaneamente tal pagamento, com relagao
a qualquer valor devido aos Debenturistas em uma data de pagamento definida nesta
Escritura de Emissao, sendo certo que, em qualquer caso no ambito dos documentos
da Emissdo, nenhum atraso por parte do Agente Fiduciario no envio de notificacdo
prejudicara o direito dos Debenturistas de exercerem, a qualquer tempo, seus direitos
no ambito desta Escritura de Emissdao e dos Contratos de Garantia. Todo e qualquer
pagamento realizado pelos Fiadores, em relagdo a Fianca ora prestada, sera efetuado
fora do ambito da B3, de acordo com os procedimentos adotados pelas Partes, livre e
liqguido, sem a dedugdao de quaisquer tributos, impostos, taxas, contribui¢cdes de
qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros.
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3.16.2.2. Fica facultado aos Fiadores efetuar o pagamento de obrigacdo pecuniaria,
principal ou acessdria inadimplida pela Emissora, independentemente do recebimento
de notificagdo do Agente Fiducidrio, hipdtese em que o inadimplemento da Emissora
serd sanado pelos Fiadores.

3.16.2.3. Os Fiadores expressamente renunciam a todo e qualquer beneficio de
ordem, direitos e faculdades de exoneragao de qualquer natureza, inclusive os previstos
nos artigos 301, 333, paragrafo Unico, 364, 366, 368, 371, 821, 824, 827, 829, paragrafo
Unico, 830, 834, 835, 836, 837, 838 e 839 do Cddigo Civil e artigos 130, 131 e 794 do
Cddigo de Processo Civil.

3.16.2.4. Os Fiadores sub-rogar-se-ao nos direitos dos Debenturistas caso venham a
honrar, total ou parcialmente, a Fianca, até o limite da parcela da Obrigacdo Garantida
efetivamente honrada, sendo certo que os Fiadores se obrigam a somente exigir tais
valores da Emissora apds a quitacao integral das Obrigacdes Garantidas e total quitacdo
das Debéntures.

3.16.2.5. Os Fiadores declaram e garantem ainda, que: (i) a outorga da Fianca foi
devidamente autorizada por seus respectivos 6rgdos societarios competentes, nos
termos dos atos societarios dos Fiadores Pessoas Juridicas; e (ii) todas as autorizacGes
necessarias para a outorga da Fianga foram obtidas e se encontram em pleno vigor.

3.16.2.6. A Fianca obriga os Fiadores e seus sucessores, a qualquer titulo, até a
integral quitacdao das Obrigacdes Garantidas, mesmo em caso de prorroga¢dao ou
extensdao do prazo de vencimento das Debéntures, ndo sendo aplicavel, portanto, o
artigo 835 do Cddigo Civil.

3.16.2.7. Os Fiadores ndo poderdo ceder quaisquer das obrigacbes decorrentes da
Fianca.

3.16.2.8. A Fianca foi devidamente consentida de boa-fé pelos Fiadores, nos termos
das disposicGes legais aplicaveis.

3.16.2.9. No exercicio de seus direitos, nos termos desta Escritura de Emissdo, o
Agente Fiducidrio poderd executar e excutir a Fianca, quantas vezes forem necessarias
até a integral liquidacdo das ObrigacOes Garantidas, sem que com isso prejudique
qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacao integral das
Obrigacdes Garantidas.

3.16.2.10. Para os fins do disposto no artigo 835 do Cddigo Civil, os Fiadores, neste ato,
declaram ter lido e concordado, em sua integridade, com o disposto nesta Escritura de
Emissdo, estando ciente dos termos e condi¢des da Fianga prestada e das Debéntures,
declarando-se solidariamente responsavel com a Emissora pelo pagamento das
Obrigacdes Garantidas até que as Debéntures tenham sido totalmente liquidadas e/ou
resgatadas, ainda que tal liquidacdo venha a ocorrer apds a Data de Vencimento.

3.16.2.11. Os Fiadores, desde ja, concordam que caso recebam qualquer valor da
Emissora em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos das
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Obrigacdes Garantidas antes da integral quitacdo das ObrigacGes Garantidas, repassar,
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da data de seu recebimento, tal valor a
Debenturista.

3.16.2.12. Os Fiadores nao serao liberados das obrigagdes aqui assumidas em virtude
de atos ou omissdes que possam exonera-las de suas obrigacdes ou afeta-las, incluindo,
sem limitacdo, em razao de: (i) qualquer alteracdo dos termos e condi¢des das
Debéntures acordados entre a Emissora e os Debenturistas, nos termos da presente
Escritura de Emissao; (ii) qualquer novacdo ou ndo exercicio de qualquer direito, acdo,
privilégio e/ou garantia dos Debenturistas contra a Emissora; e (iii) qualquer objecao,
oposicao, limitacao ou incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperagao
extrajudicial, pedido de recuperacao judicial, faléncia ou procedimentos de natureza
similar. Os Fiadores reconhecem que eventual pedido de recuperagao judicial ou
aprovacdo de plano de recuperacao judicial da Emissora ndao implicard nova¢dao ou
alteracdo das obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissdo e ndo suspenderd
qualquer a¢do movida pelos Debenturistas contra os Fiadores neste sentido,
permanecendo devido pelos Fiadores o pagamento do saldo das Obriga¢des Garantidas.

3.16.2.13. Os pagamentos que vierem a ser realizados pelos Fiadores com relagdo as
Debéntures serdo realizados de modo que os Debenturistas recebam dos Fiadores os
valores que |lhes seriam entregues caso esses pagamentos tivessem sido realizados pela
Emissora, ndo cabendo aos Fiadores realizar qualquer deducdo que nao seria realizada
pela Emissora caso a Emissora tivesse realizado o respectivo pagamento.

3.16.2.14. Nenhuma objec¢do ou oposi¢do da Emissora e/ou qualquer pretensao, acdo,
disputa ou reclamag¢dao que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas
obrigacGes, podera ser admitida ou invocada pelos Fiadores com o objetivo de escusar-
se do cumprimento de suas obrigacbes perante os Debenturistas.

3.16.2.15. Com base nas demonstra¢bes financeiras relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2025, o patrimonio liquido consolidado da (i) ZX
Participacdes, é de R$18.758.394,41 (dezoito milhdes, setecentos e cinquenta e oito mil,
trezentos e noventa e quatro reais e quarenta e um centavos); (ii) ZX Engenharia, é de
R$7.234.804,85 (sete milhdes, duzentos e trinta e quatro mil, oitocentos e quatro reais
e oitenta e cinco centavos); (iii) Buritirana, é de R$4.543.982,53 (quatro milhdes,
guinhentos e quarenta e trés mil, novecentos e oitenta e dois reais e cinquenta e trés
centavos); (iv) Piabanha, é de R$9.497.491,69 (nove milhdes, quatrocentos e noventa e
sete mil, quatrocentos e noventa e um reais e sessenta e nove centavos); (v) Tapuias, é
de RS2.636.517,24 (dois milhdes, seiscentos e trinta e seis mil, quinhentos e dezessete
reais e vinte e quatro centavos); (vi) Sirivera, é de RS$1.691.056,54 (um milh3o,
seiscentos e noventa e um mil e cinquenta e seis reais e cinquenta e quatro centavos);
(vii) Palmeiras, é de R$4.430.000,00 (quatro milhdes, quatrocentos e trinta mil reais);
(viii) Sucuri, é de R$5.530.000,00 (cinco milhdes, quinhentos e trinta mil reais); e
(ix) Surreal, é de R$1.384.353,42 (um milh3o, trezentos e oitenta e quatro mil, trezentos
e cinquenta e trés reais e quarenta e dois centavos).
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3.16.2.16. Unica e exclusivamente na hipdtese de morte, interdi¢io, prisdo,
incapacidade ou insolvéncia de qualquer um dos Fiadores Pessoas Fisicas, a Emissora
deverd notificar o Agente Fiduciario, nos termos da Cldusula 11 abaixo, e apresentar
uma opcao de garantia para substituicdo do respectivo Fiador Pessoa Fisica
(“Substituicdo dos Fiadores Pessoas Fisicas”), observado que:

(i)

(ii)

a Emissora e/ou qualquer dos Fiadores poderd apresentar ao Agente Fiduciario
fianca bancaria, em valor equivalente, pelo menos, ao Valor Nominal Unitario
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, na
data de apresentacdao da fianga ou seguro de garantia, contratado junto a
Instituicdo Financeira Autorizada (conforme definido abaixo), no prazo de até
60 (sessenta) dias contados do referido evento. Para fins de esclarecimento, (a)
“Instituicdo Financeira Autorizada” significa quaisquer das seguintes
instituicdes financeiras: (1) Itad Unibanco S.A.; (2) Banco Bradesco S.A.; (3) XP
Investimentos S.A.; (4) Banco BTG Pactual S.A.; (5) Banco Santander (Brasil)
S.A.; (6) Banco do Brasil S.A.; e/ou (7) Banco ABC Brasil S.A.; e (b) a
apresentacdo da fianca bancdria nos termos deste item independera de
Assembleia Geral de Debenturistas e tal evento ndo sera considerando um
Evento de Vencimento Antecipado, desde que seja respeitado o prazo acima
estipulado, ficando expressamente autorizado, a Emissora e ao Agente
Fiduciario, celebrarem o aditamento a presente Escritura de Emissdo para
excluir o Fiador Pessoa Fisica e incluir a fianca bancdria, sem a necessidade da
realizacao de Assembleia Geral de Debenturistas; ou

a Emissora e/ou qualquer dos Fiadores podera apresentar novos fiadores,
pessoa fisica ou pessoa juridica, para substituicio da Fianca do respectivo
Fiador Pessoa Fisica no prazo de 10 (dez) Dias Uteis a contar do evento, sendo
qgue tal indicacdo deverd ser aprovada previamente pelos Debenturistas por
meio de Assembleia Geral de Debenturistas, que deverd ser realizada, pelo
menos, no prazo de 90 (noventa) dias contados do referido evento que ensejou
a substituicdo, observados os prazos e quoruns previstos para Assembleia Geral
de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdo, sob pena de verificacdo
de um Evento de Vencimento Antecipado das Debéntures, conforme previsto
na Clausula 6.2.1, inciso (i), abaixo.

3.17. Garantias Reais

3.17.1.Em garantia do fiel, integral e pontual cumprimento de todas as ObrigacGes
Garantidas, serdo constituidas as seguintes garantias reais:

a cessao fiduciaria:

(a) de todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acOes relacionadas aos direitos creditérios decorrentes do seguinte
contrato de venda de energia: “Contrato de Energia de Reserva — CER
Produto 2020-CGH30”, celebrado entre a Sirivera e a Camara de
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(b)

(c)

Comercializacdo de Energia Elétrica (“CCEE”) em 22 de dezembro de 2016
(“Contrato de Energia CH Sirivera” e “Direitos Creditdrios — Contrato de
Energia CH Sirivera”, respectivamente), bem como (1) toda e qualquer
receita, multa de mora, penalidade e/ou indenizacdo devidas a Sirivera,
com relagdo aos Direitos Creditérios — Contrato de Energia CH Sirivera; e (2)
da totalidade dos direitos detidos pela Sirivera sobre conta corrente
vinculada de sua titularidade na qual transitardo os recursos decorrentes
dos Direitos Creditérios — Contrato de Energia CH Sirivera, observados os
termos e condi¢des do “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditérios Sob Condi¢Go Suspensiva e Outras Avencas”, a ser
celebrado entre a Sirivera, a Emissora e o Agente Fiducidrio (“Cessao
Fiduciaria Recebiveis —Sirivera” e “Contrato de Cessdo Fiduciaria — Sirivera”,
respectivamente), observada a Condicdo Suspensiva (conforme definida no
Contrato de Cessao Fiducidria — Sirivera);

de todos e quaisquer direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acOes relacionadas aos direitos creditérios decorrentes do seguinte
contrato de venda de energia: “Contrato de Energia de Reserva — CER
Produto 2020-CGH30", celebrado entre a Palmeiras e a CCEE em 08 de
fevereiro de 2017 (“Contratos de Energia CH Palmeiras” e “Direitos
Creditorios — Contratos de Energia CH Palmeiras”, respectivamente), bem
como (1) toda e qualquer receita, multa de mora, penalidade e/ou
indenizacao devidas a Palmeiras, com rela¢cdo aos Direitos Creditdrios —
Contrato de Energia CH Palmeiras; e (2) da totalidade dos direitos detidos
pela Palmeiras sobre conta corrente vinculada de sua titularidade na qual
transitardao os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios — Contrato de

Energia CH Palmeiras, observados os termos e condi¢des do “Instrumento
Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios Sob Condi¢éo
Suspensiva e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Palmeiras, a Emissora
e o Agente Fiduciario (“Cessdao Fiducidria Recebiveis — Palmeiras” e
“Contrato de Cessdo Fiducidria — Palmeiras”, respectivamente), observada
a Condicdo Suspensiva (conforme definida no Contrato de Cessado Fiducidria
— Palmeiras);

da totalidade dos direitos detidos pela Emissora sobre conta corrente
vinculada de titularidade da Emissora, perante a instituicdo que atuara
como banco depositario, conforme definida nos Contratos de Cessdo
Fiduciaria (“Banco_Depositario”), na qual transitardo os recursos
decorrentes da integralizacdo das Debéntures (“Conta Vinculada” e “Cessao
Fiduciaria — Recebiveis Emissora”, respectivamente), a ser identificada e
conforme os termos e condi¢cbes do “Instrumento Particular de Cessdo
Fiducidria de Direitos Creditdrios e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a
Emissora e o Agente Fiduciario (“Contrato de Cessao Fiduciaria — Emissora”

21



Docusign Envelope ID: DC118124-A0F9-8667-8021-5032A7A309FC

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

e, em conjunto com Contrato de Cessao Fiduciaria — Sirivera e o Contrato
de Cessdo Fiduciaria — Palmeiras, os “Contratos de Cessdo Fiducidria”); e

(d) dos direitos emergentes das autorizagGes para produtor independente de
energia da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“AutorizacGes ANEEL”)
detidas pela Sirivera e pela Palmeiras, observados os termos e condi¢des do
Contrato de Cessdo Fiduciaria — Sirivera e do Contrato de Cessao Fiducidria
— Palmeiras (“Cessdo Fiducidria Direitos Emergentes” e, em conjunto com a
Cessdao Fiduciaria Recebiveis — Sirivera, Cessdao Fiduciaria Recebiveis —
Palmeiras e Cessdo Fiduciaria Recebiveis — Emissora, a “Cessdo Fiducidria”).

(ii) a alienacao fiduciaria sobre: (a) 3.922.780 (trés milhdes, novecentas e vinte
e duas mil, setecentas e oitenta) acdes de emissdo da Emissora detidas pela ZX
Participacdes e pelo Marcelo (em conjunto, “Acionistas Emissora”), as quais
representam, nesta data, 100% (cem por cento) do capital social da Emissora; (b)
todas e quaisquer novas a¢des emitidas e que venham a ser emitidas pela Emissora
e que venham a ser subscritas e integralizadas, recebidas e/ou adquiridas, a
qualquer titulo, pelos Acionistas Emissora, inclusive decorrentes de bdénus de
subscricdo, debéntures conversiveis, partes beneficiarias, titulos, op¢des subscritas
ou adquiridas, desdobramento, grupamento, bonificacdo, capitalizacdo de lucros
ou reservas, fusao, cisdo, incorporacdo ou qualquer outro tipo de reorganizacao
societdria; e (c) todos os direitos, frutos, rendimentos ou vantagens que, a qualquer

titulo, decorram das acGes de emissdao da Emissora no presente ou no futuro, ou
que forem atribuidos as referidas a¢des, inclusive direito a lucros, dividendos, juros
sobre capital proprio, bonificacdes, haveres, declarados e ainda ndo pagos ou a
serem declarados, recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma
distribuidos e/ou atribuidos aos Acionistas Emissora em razdo das ac¢des da
Emissora, inclusive mediante a permuta, alienacdo ou qualquer outra forma de
disposi¢ao das agdes da Emissora e quaisquer bens, valores mobilidrios ou titulos
nos quais as tais acdes sejam convertidas, observados os termos e condi¢des do
“Instrumento Particular de Alienag¢do Fiducidria de Agbes em Garantia e Outras
Avencas”, a ser celebrado entre os Acionistas Emissora, o Agente Fiducidrio e a
Emissora (“Alienacdo Fiducidria de Acdes Emissora” e “Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Acoes Emissora”, respectivamente);

(iii) observada a Condicdo Suspensiva (conforme definida no Contrato de
Alienagao Fiduciaria de Quotas CH Sirivera), a alienagao fiducidria sobre: (a)
3.469.040 (trés milhGes, quatrocentas e sessenta e nove mil e quarenta) quotas de
emissdo da Sirivera detidas pela Emissora e pela Konigo Participacdes (em conjunto,
“Sécios CH Sirivera”), as quais representam, nesta data, 100% (cem por cento) do
capital social da Sirivera; (b) todas e quaisquer novas quotas emitidas e que venham
a ser emitidas pela Sirivera e que venham a ser subscritas e integralizadas, recebidas
e/ou adquiridas, a qualquer titulo, pelos Sécios CH Sirivera; e (c) todos os direitos,
frutos, rendimentos ou vantagens que, a qualquer titulo, decorram das quotas de
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emissdo da Sirivera no presente ou no futuro, ou que forem atribuidos as referidas
quotas, inclusive direito a lucros, bonificacdes, haveres, declarados e ainda nao
pagos ou a serem declarados, recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra
forma distribuidos e/ou atribuidos aos Sécios CH Sirivera em razdo das quotas da
Sirivera, inclusive mediante a permuta, alienacdo ou qualquer outra forma de
disposi¢ao das quotas da Sirivera e quaisquer bens, valores mobilidrios ou titulos
nos quais as tais quotas sejam convertidas, observados os termos e condicdes do
“Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de Quotas em Garantia sob
Condigdo Suspensiva e Outras Avengas”, a ser celebrado entre os Sdcios CH Sirivera,
o Agente Fiducidrio, a Emissora e a Sirivera (“Alienacdo Fiducidria de Quotas CH
Sirivera” e “Contrato de Alienacdo Fiducidria de Quotas CH Sirivera”,
respectivamente);

(iv) observada a Condicdo Suspensiva (conforme definida no Contrato de
Alienacdo Fiducidria de Ac¢des CH Palmeiras), a alienacdo fiducidria sobre: (a)
4.129.615 (quatro milhdes, cento e vinte e nove mil, seiscentas e quinze) acdes de
emissao da Palmeiras detidas pela ZX Participacdes e pela Capitale Participagdes,
os “Acionistas Palmeiras”), as quais representam, nesta data, 100% (cem por cento)
do capital social da Palmeiras; (b) todas e quaisquer novas a¢des emitidas e que
venham a ser emitidas pela Palmeiras e que venham a ser subscritas e
integralizadas, recebidas e/ou adquiridas, a qualquer titulo, pelos Acionistas
Palmeiras, inclusive decorrentes de bénus de subscricdo, debéntures conversiveis,
partes beneficiarias, titulos, op¢des subscritas ou adquiridas, desdobramento,
grupamento, bonificacdo, capitalizacdo de lucros ou reservas, fusdo, cisdo,
incorporacdo ou qualquer outro tipo de reorganizacdo societdria; e (c) todos os
direitos, frutos, rendimentos ou vantagens que, a qualquer titulo, decorram das
acoes de emissdo da Palmeiras no presente ou no futuro, ou que forem atribuidos
as referidas agdes, inclusive direito a lucros, dividendos, juros sobre capital préprio,
bonificacdes, haveres, declarados e ainda n3ao pagos ou a serem declarados,
recebidos ou a serem recebidos ou de qualquer outra forma distribuidos e/ou
atribuidos aos Acionistas Palmeiras em raziao das acbes da Palmeiras, inclusive
mediante a permuta, alienacdo ou qualquer outra forma de disposicao das acdes
da Palmeiras e quaisquer bens, valores mobiliarios ou titulos nos quais as tais acées
sejam convertidas, observados os termos e condi¢cdes do “Instrumento Particular
de Alienagdo Fiducidria de A¢cbes sob Condicdio Suspensiva em Garantia e Outras
Avencas”, a ser celebrado entre os Acionistas Palmeiras, o Agente Fiducidrio, a
Emissora e a Palmeiras (“Alienacdo Fiducidria de AcGes CH Palmeiras” e, em
conjunto com a Alienacdo Fiduciaria de A¢des Emissora, “Alienacdo Fiducidria de
Acdes”; e “Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acdes CH Palmeiras” e, em conjunto
com o Contrato de Alienacdo Fiducidria de Ac¢des Emissora, os “Contrato de
Alienacdo Fiduciadria de Acdes”);

(v) a alienacdo fiduciaria da propriedade dos imdveis objeto das matriculas
1.942 e 1.943, registrado perante o Registro de Imdveis de Ponte Alta do Bom Jesus-
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TO, por meio da assinatura e registro do “Instrumento Particular de Aliena¢do
Fiducidria de Imdvel em Garantia e Outras Avengas”, a ser celebrado entre, na
qualidade de fiduciante, a Palmeiras; na qualidade de fiduciaria, o Agente
Fiduciadrio; e, na qualidade de interveniente anuente, a Emissora (“Alienacdo
Fiduciaria de Imdvel CH Palmeiras” e “Contrato de Alienacao Fiducidria de Imdvel
CH Palmeiras”, respectivamente);

(vi)  aalienacado fiduciaria da propriedade do imdvel objeto da matricula 2.035,
registrado perante o Registro de Iméveis de Ponte Alta do Bom Jesus-TO, por meio
da assinatura e registro do “Instrumento Particular de Aliena¢do Fiducidria de
Imdével em Garantia e Outras Avengas”, a ser celebrado entre, na qualidade de
fiduciante, a Sirivera; na qualidade de fiducidria, o Agente Fiduciario; e, na
qualidade de interveniente anuente, a Emissora (“Alienacdo Fiducidria de Imdvel

CH Sirivera” e, em conjunto com a Alienagao Fiducidria de Imével CH Palmeiras,
“Alienacdo Fiduciaria de Imdveis”; e “Contrato de Alienacdo Fiducidria de Imdével CH
Sirivera”, e, em conjunto com o Contrato de Alienac¢do Fiducidria de Imével CH

Palmeiras, “Contratos de Alienacdo Fiducidria de Imdveis”, sendo a Alienagao
Fiduciaria de Imdveis em conjunto com a Cessao Fiducidria, a Alienacdo Fiduciaria
de Ac¢Oes e a Alienagao Fiduciaria de Quotas CH Surreal, as “Garantias Reais”; e os
Contratos de Alienagao Fiduciaria de Imdveis em conjunto com os Contratos de

Cessao Fiduciaria, os Contratos de Alienacdo Fiducidria de Acbes e o Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Quotas CH Surreal, os “Contratos de Garantia”).

3.17.2.A Emissora e os Fiadores comprometem-se a realizar todo e qualquer ato
necessario a celebracdo dos Contratos de Garantia, conforme o caso, nos termos desta
Escritura de Emissdao, bem como todos os atos necessarios a devida celebracdo, registro e
manuten¢do das Garantias Reais.

3.17.3.A Emissora e os Fiadores declaram-se cientes do cardter ndao excludente, mas
cumulativo entre si, das Garantias, podendo o Agente Fiducidrio excutir todas ou cada uma
destas Garantias, total ou parcialmente, tantas vezes quantas forem necessdrias, sem
ordem de prioridade, até a integral quitacao das Obriga¢des Garantidas, de acordo com a
exclusiva conveniéncia do Agente Fiduciario e dos Debenturistas.

3.17.4. Eventual inobservancia por parte do Agente Fiducidrio do prazo para realizacdo de
qgualquer ato de execucdo de qualquer das Garantias Reais nao prejudicara, em qualquer
hipdtese, seu direito de exercer, a qualquer tempo, seus direitos e/ou prerrogativas
previstos nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia, conforme aplicavel.

3.17.5. As Garantias Reais somente serdo liberadas pelo Agente Fiducidrio apos a quitagao
integral das Obrigacdes Garantidas.

3.18. Fundo de Reserva PMT

3.18.1. A Emissora constituird, exclusivamente com recursos dos direitos creditorios objeto
da Cessao Fiduciaria, na Conta Vinculada, um fundo de reserva em montante equivalente
a proxima parcela da Remuneragdo e amortizagdo ordindria das Debéntures (“Valor
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Minimo do Fundo de Reserva” e “Fundo de Reserva PMT”, respectivamente), cujos
recursos poderao ser utilizados para atendimento das Obrigacdes Garantidas, mas nao
exclusivamente, pagamento das obrigacGes pecuniarias decorrentes das Debéntures em
caso de inadimplemento. Para fins de esclarecimento, (i) o Valor Minimo do Fundo de
Reserva devera ser equivalente a, pelo menos, a préxima parcela da Remuneracdo e
amortiza¢do das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Terceira Série, em conjunto; e (ii) conforme termos e condicdes previstos
nesta Escritura de Emissdao e nos Contratos de Cessdo Fiducidria, o Agente de Garantia
(conforme abaixo definido) enviard instrucdo de reteng¢dao para composicdo do Valor
Minimo do Fundo de Reserva, para o Banco Depositario em até 3 (trés) Dias Uteis contados
de cada Data de Verificagao (conforme abaixo definido), observado que:

(i) especificamente para a primeira Data de Pagamento da Remuneragdo, o
Fundo de Reserva PMT deverad ser constituido mensalmente, por meio da retencao
de 1/6 do valor projetado da préxima parcela de Remuneragdo e amortizacdo
ordinaria das Debéntures contados da Primeira Data de Integraliza¢do, sendo que
tais recursos serdao utilizados para o pagamento da primeira parcela de
Remuneragao e amortizagdo das Debéntures da Primeira Série, conforme
operacional previsto no Contrato de Cessao Fiducidria; e

(ii) para as demais Datas de Pagamento da Remuneragao, o Fundo de Reserva
PMT devera ser constituido e/ou reposto, conforme o caso, mensalmente, por meio
da retencdo de 50% (cinquenta por cento) do valor projetado da préxima parcela
de Remunerag¢ao e amortizacao ordinaria das Debéntures, de forma que, em cada
Data de Verificacdo (conforme definido abaixo), o saldo do Fundo de Reserva PMT
devera corresponder, no minimo, ao valor da préxima parcela de remuneracdo e
amortizacdo ordindria das Debéntures, considerando as datas de pagamento
previstas no Anexo IV.

3.18.2.0 Valor Minimo do Fundo de Reserva devera ser recomposto nos termos desta
Clausula 3.19 com os direitos creditérios objeto da Cessao Fiducidria, ou, caso nao haja
recursos suficientes na Conta Vinculada, por aporte direto da Emissora com recursos
préprios, na Conta Vinculada, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da
solicitacdo do Agente Fiduciario neste sentido, sob pena de vencimento antecipado das
Debéntures. O descumprimento da obrigacdo de recomposi¢cdo do Fundo de Reserva PMT
sera considerado um inadimplemento de obrigacdo ndo pecuniaria e, portanto, serd
considerado um evento de vencimento antecipado ndo automatico, nos termos desta
Escritura de Emissao.

3.18.3. A verificacdo do Valor Minimo do Fundo de Reserva serd realizada bimestralmente
pelo Agente Fiduciario, no dia 26 do més de referéncia (ou no Dia Util imediatamente
seguinte, caso o dia 26 n3o seja um Dia Util), sendo a primeira Data de Verificacdo no dia
26 de outubro de 2026 (“Data _de Verificacdo”). Caso, a qualquer tempo, 0s recursos
mantidos no Fundo de Reserva PMT sejam superiores ao Valor Minimo do Fundo de
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Reserva, tal valor podera ser liberado para conta de livre movimentacao de titularidade da
Emissora, conforme solicitado pela Emissora ao Agente Fiducidrio.

3.18.4.Caso, a qualquer tempo, os recursos mantidos no Fundo de Reserva sejam
inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Reserva, o Agente Fiducidrio devera notificar a
Emissora e os Fiadores para que estes realizem o depdsito do valor correspondente a
diferenca entre o saldo existente no Fundo de Reserva PMT e o necessario para garantir o
Valor Minimo do Fundo de Reserva, estando a Emissora e os Fiadores obrigados a realizar
tal depdsito no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados do recebimento de tal
notificagao.

3.18.5.0Os valores correspondentes ao Fundo de Reserva PMT serdao depositados na Conta
Vinculada e serdo aplicados em: (i) Certificados de Depdsito Bancario e/ou operacdes
compromissadas, desde que emitidos, lastreados ou realizados por Instituicdes Financeiras
Autorizadas; e (ii) cotas de fundos de investimento soberanos, desde que geridos por
Instituicdes Financeiras Autorizadas, desde que, em todos os casos, tais investimentos
apresentem liquidez didria (“Investimento Permitidos”).

3.18.6.Caso, apds o cumprimento integral das obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdao e nos Contratos de Garantia, ainda existam recursos na Conta
Vinculada e/ou recursos no Fundo de Reserva PMT, tais recursos deverdo ser liberados a
conta de livre movimentag¢do da Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
cumprimento integral das obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao
e nos Contratos de Garantia.

3.19. Fundo de Reserva BASA

3.19.1.A Emissora constituira um fundo de reserva em montante equivalente a
RS 4.500.000,00 (quatro milhdes e quinhentos mil reais) (“Fundo de Reserva BASA” e, em
conjunto com o Fundo de Reserva PMT, “Fundos de Reserva”), cujos recursos serao
utilizados para o pagamento das obrigacdes pecuniarias decorrentes da Cédula de Crédito
Bancario N2 127-23/0103-3, celebrada entre a Surreal, o Banco da Amazbnia S.A., a ZX
ParticipacGes e a Emissora, dentre outros, em 28 de dezembro de 2023, no valor original
de RS 30.320.000,00 (trinta milhdes e trezentos e vinte mil de reais), com vencimento em
15 de janeiro de 2039 (“CCB BASA”). Para fins de esclarecimento, conforme termos e
condicOes previstos nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Cessdo Fiduciaria, o
Agente de Garantia enviard instrucdo de retencdo para o Banco Depositario em até 3 (trés)
Dias Uteis contados da Primeira Data de Integralizacdo.

3.19.2.0 Fundo de Reserva BASA ndo possui valor minimo e ndo havera obrigacdo de
recomposicao, sendo certo que os recursos mantidos no Fundo de Reserva BASA somente
poderdo ser utilizados: (i) conforme instrugdo da Emissora ao Agente Fiduciario, para
pagamento da CCB BASA; e/ou (ii) pagamento das obrigacdes pecuniarias decorrentes das
Debéntures em caso de vencimento antecipado da Emissao.

3.19.3.0 Agente Fiducidrio devera instruir o Banco Depositario a liberar os recursos do
Fundo de Reserva BASA em até 3 (trés) Dias Uteis contados do recebimento de solicita¢do
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expressa da Emissora nesse sentido, acompanhada das instru¢cbes de pagamento
necessarias, incluindo valores, dados das contas e dados do destinatdrio dos recursos.

3.19.4. Os valores correspondentes ao Fundo de Reserva BASA serao depositados na Conta
Vinculada e serdo aplicados em Investimento Permitidos.

3.19.5.Caso, apds o cumprimento integral das obrigacdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissdao e nos Contratos de Garantia, ainda existam recursos na Conta
Vinculada e/ou recursos no Fundo de Reserva BASA, tais recursos deverdo ser liberados a
conta de livre movimentac¢do da Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
cumprimento integral das obriga¢des assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao
e nos Contratos de Garantia.

3.20. Desmembramento

3.20.1.N3do serd admitido o desmembramento do Valor Nominal Unitario (conforme
definido abaixo), do Valor Nominal Unitario Atualizado, da Remuneragdo e dos demais
direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos do artigo 59, inciso IX, da Lei das
Sociedades por A¢des.

4, CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES
4.1. Datade Emissao

4.1.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 26
de agosto de 2026 (“Data de Emissdo”).

4.2. Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade: (i) das
Debéntures da Primeira Série, serd a Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
Primeira Série; (ii) das Debéntures da Segunda Série, sera a Primeira Data de Integraliza¢do
das Debéntures da Segunda Série; e (iii) das Debéntures da Terceira Série, serd a Primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série (em conjunto (i), (ii) e (iii), “Data
de Inicio da Rentabilidade”).

4.3. Forma, Tipo e Comprovagao de Titularidade

4.3.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissdo de
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador
e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente
na B3, conforme o caso, sera expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que
servird como comprovante de titularidade de tais Debéntures.

4.4. Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em ag¢des de emissao da
Emissora.
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4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58, caput,
da Lei das Sociedades por Ag¢des. Adicionalmente, as Debéntures contardao com garantia
fidejussdria, na modalidade de Fianga prestada pelos Fiadores, nos termos da Clausula 3.16
acima.

4.6. Prazo e Data de Vencimento

4.6.1. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 15 (quinze) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 26 de agosto de 2041 (“Data_de Vencimento”),
ressalvadas as hipdteses de eventual vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes
das Debéntures, bem como as hipbteses de resgate antecipado total, amortizacdo
extraordindria e aquisicdo facultativa com cancelamento da totalidade das Debéntures
previstas nesta Escritura de Emissao.

4.7. Valor Nominal Unitario

4.7.1. O valor nominal unitario das Debéntures serd de R$1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.8. Quantidade de Debéntures

4.8.1. Serdo emitidas até 47.500 (quarenta e sete mil e quinhentas) Debéntures, sendo:
(i) até 17.609 (dezessete mil seiscentas e nove) de Debéntures da Primeira Série; (ii) até
15.070 (quinze mil e setenta) de Debéntures da Segunda Série; e (iii) até 14.821 (quatorze
mil oitocentas e vinte e uma) de Debéntures da Terceira Série, observada a possibilidade
de Distribui¢do Parcial e a Quantidade Minima.

4.9. Preco de Subscricao e Forma de Integralizagao

4.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscricdo pelo seu Valor Nominal Unitdrio, de acordo com as normas
de liquidacdo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data
diversa e posterior a primeira Data de Integralizacdo da respectiva série (“Primeira Data de
Integralizacdo”), a integralizagdo devera considerar o respectivo Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido da respectiva Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a
Primeira Data de Integralizacdo, ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a respectiva e efetiva integralizacdo (cada uma data de
integralizacdo das Debéntures, uma “Data de Integralizacdo”, respectivamente).

4.9.2. As Debéntures poderao ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido pelo
Coordenador Lider, no ato de subscricdo das Debéntures. O agio ou desagio, conforme o
caso, serd aplicado na ocorréncia de uma ou mais condicGes objetivas de mercado, a
exclusivo critério do Coordenador Lider, incluindo, sem limitacdo: (i) alteracdo da taxa do
Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia - SELIC; (ii) alteracdo nas taxas de juros dos
titulos do tesouro nacional; (iii) alteracdo no indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
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(“IBGE”), e/ou na Taxa DI; ou (iv) alteragdo material nas taxas indicativas de negociagdo de
titulos de renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis imobilidrios, certificados de
recebiveis do agronegdcio e outros) divulgadas pela ANBIMA, sendo que o pre¢o da Oferta
serd Unico e, portanto, eventual 4gio ou desdgio devera ser aplicado de forma igualitdria a
totalidade das Debéntures integralizadas em cada Data de Integralizacdo e ndo acarretard
em alteracdo nos custos totais (custo all-in) da Emissora estabelecidos no Contrato de
Distribuicao.

4.9.3. A liquidagao financeira das Debéntures dar-se-da por meio de depdsito,
transferéncia eletronica disponivel ou outros mecanismos de transferéncia equivalentes, a
Emissora, dos valores obtidos pelo Coordenador Lider no ambito da Oferta, e sera realizada
em cada Data de Integralizacdo, conforme os termos e condi¢cdes estabelecidos nesta
Escritura de Emissdo, no Contrato de Distribuicdo e no Contrato de Cessdo Fiducidria —
Emissora, sendo certo que:

(i) os recursos decorrentes da Primeira Data de Integralizagdo serao
disponibilizados & Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do
cumprimento das Condic¢des de Liberagao (conforme definido abaixo) aplicaveis
a respectiva disponibilizacdo de recursos a Emissora; e

(ii) os recursos decorrentes de qualquer Data de Integralizacdo adicional serdo
aplicados de acordo com a seguinte ordem: (a) complementacdo do Fundo de
Reserva PMT, caso necessario; e (b) disponibilizacdo do saldo remanescente a
Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do cumprimento das CondicSes
de Liberagdo aplicaveis a respectiva disponibilizacdo de recursos a Emissora.

4.9.4. As Partes concordam que nenhuma liberagdo de recursos a Emissora sera realizada
até o atendimento integral e cumulativo (ou dispensa) das Condi¢bes de Liberacdo,
aplicdveis a respectiva liberacao.

4.9.5. Uma integralizacdo das Debéntures sera considerada como formalmente realizada,
por conta e ordem da prépria Emissora, quando do depdsito dos recursos da respectiva
integralizacdo na Conta Vinculada, ainda que a efetiva disponibilizacdo a Emissora de tais
recursos aguarde o cumprimento das Condi¢des de Liberacao aplicaveis a respectiva
disponibilizacdo de recursos a Emissora.

4.9.6. N3o obstante as destinacGes previstas na Clausula 4.9.3 acima, a Emissora se obriga
a constituir, em até 2 (dois) Dias Uteis da Primeira Data de Integralizacdo, por meio de
depdsito, transferéncia eletronica disponivel ou outros mecanismos de transferéncia
equivalentes, o Fundo de Reserva PMT, conforme célculo realizado pela Emissora e
validado pelo Agente de Garantia, e o Fundo de Reserva BASA.

4.10. Atualizagcao Monetaria das Debéntures

4.10.1. 0 Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures serd
atualizado monetariamente pela variacdo mensal acumulada do IPCA, desde a respectiva
Data de Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo
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Monetaria”), sendo o produto da Atualizacdo Monetdria automaticamente incorporado ao
Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das
Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado”). A Atualizagdo Monetaria sera calculada
de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos desde a
Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures, até a data do seu efetivo pagamento,
conforme a férmula abaixo:

VNa = VNe x C
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, apds a
ultima incorporagdo de Atualizagdo Monetdria ou amortizagdo, informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

C = Fator acumulado das variagées mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

Onde:

k = nimero de ordem de Nlxvariando de 1 até n;

“u_n

n = numero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetaria, sendo “n” um ndmero
inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario (conforme definido
abaixo) do ativo, divulgado no més de atualizacdo. Apds a Data de Aniversario, valor do
nuimero-indice do més de atualizacao correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA
do més de atualizacdo. O més de atualizacdo refere-se a data de cdlculo da debénture;

Nlk-1 = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”.

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a ultima Data de
Aniversario das Debéntures e a data de cdlculo, exclusive limitado ao niumero total de Dias
Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um numero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Gltima Data de Aniversario (inclusive) e a préxima Data
de Aniversario das Debéntures (exclusive), sendo também “dut” um numero inteiro.
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Observagoes:

(i) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor,
sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

(ii) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE. Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més
e, caso a referida data no seja Dia Util, considera-se o primeiro Dia Util subsequente.

(iii)  Considera-se como més de atualiza¢do o periodo mensal compreendido entre duas
Datas de Aniversarios consecutivas das Debéntures.

(iv) O fator resultante da expressdo: (N /Ni-1)*(dup/dut) é considerado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento.

(v) O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermedidrios sdao calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

(vij  Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do Gltimo Dia Util anterior.

4.10.2.Indisponibilidade do IPCA

4.10.2.1. No caso de indisponibilidade tempordria do IPCA quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissado, sera utilizada, em sua
substituicdo, a variacdo correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data
do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades
tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da posterior divulgacao
do IPCA.

4.10.2.2. Naauséncia de apuragdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta)
dias da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, na hipdtese de sua
extincdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacdo judicial (“Periodo de
Auséncia do IPCA”), o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal, ou, no caso de
inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de até
2 (dois) Dias Uteis a contar do final do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar os titulares
das Debéntures da Primeira Série, das Debéntures da Segunda Série e/ou Debéntures da
Terceira Série (“Debenturistas da Primeira Série”, “Debenturistas da Segunda Série” e
“Debenturistas da Terceira Série” e, quando mencionados em conjunto, os
“Debenturistas”) para uma Assembleia Geral de Debenturistas, na forma estipulada no
artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢Ges e nesta Escritura de Emissdo, conforme definido
na Clausula 9 abaixo, para os Debenturistas definirem, de comum acordo com a Emissora,
observada a regulamentacgdo aplicavel e, conforme o caso, os requisitos da Lei 12.431, o
novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operagoes
similares existentes a época (“Taxa Substitutiva do IPCA”). Até a deliberacdo da Taxa
Substitutiva do IPCA sera utilizada, para o calculo de quaisquer obrigagdes pecunidrias
previstas nesta Escritura de Emissdo, a ultima variacdo disponivel do IPCA divulgada
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oficialmente na apuracdo do fator “C”, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas, quando da divulgagao posterior do IPCA.

4.10.2.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacao da Assembleia Geral de
Debenturistas, referida assembleia ndo serd mais realizada, e o IPCA, a partir da data de
sua divulgacdo, passara a ser utilizado para o calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado
desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgacao
posterior do IPCA.

4.10.2.4. Caso a Taxa Substitutiva do IPCA venha a acarretar a perda do beneficio gerado
pelo tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431, a Emissora deverd, a seu exclusivo
critério, optar por (a) arcar com todos os tributos devidos e acrescer aos pagamentos
devidos sob as Debéntures os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores adicionais ndo fossem incidentes;
ou (b) desde que assim autorizado por regulamentacdo especifica, nos termos da Lei
12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até
30 (trinta) dias corridos, pelo saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido da
Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da
Primeira Data de Integralizacdo da respectiva Série, ou da respectiva Data de Pagamento
da Remuneracdo, conforme o caso, imediatamente anterior, sem a incidéncia de multa ou
prémio de qualquer natureza. Caso a Emissora opte por resgatar a totalidade das
Debéntures nos termos do item “(b)” acima, para calculo da Atualizacdo Monetaria sera
utilizada, no célculo do fator “C”, o ultimo IPCA divulgado oficialmente.

4.10.2.5. O qudérum necessario para a deliberacdo acerca da Taxa Substitutiva do IPCA serd
de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulagdo ou
das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, em primeira convocagdo e 50%
(cinquenta por cento) mais um das Debéntures em Circulacdo presentes ou das Debéntures
em Circulacdo presentes da respectiva Série na respectiva Assembleia Geral dos
Debenturistas em segunda convocacdo. Nas hipdteses de ndo instalacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas supramencionada por falta de quérum, de ndo ser aprovado o
exercicio da faculdade prevista acima pelo quérum minimo de deliberacao, inclusive por
falta de quérum de deliberagao, ou caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva do IPCA
entre a Emissora e os Debenturistas, a Emissora devera realizar o resgate antecipado das
Debéntures na forma prevista na Clausula 4.10.2.4 acima. Subsidiariamente, caso ndo seja
possivel o resgate antecipado das Debéntures na forma da Lei 12.431, da regulamentacao
do CMN e demais legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, sera utilizada variacdo
correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data do célculo.

4.11. Remuneragao das Debéntures

4.11.1.Sem prejuizo da Atualizagdo Monetdria, a partir da Primeira Data de Integralizagao
das Debéntures, sobre o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a 10% (dez por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
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cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade da
respectiva série, ou a respectiva Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (“Remuneracdo”).
O cdlculo da Remuneracao obedecera a seguinte formula:

J =VNa x (Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitdrio da Remuneracao, devida ao final do Periodo de Capitalizacdo (conforme
definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado, informado/calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixo calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP
taxa 252
+1)

100

Fator Spread = (
Onde:
Taxa = 10,0000; e

DP = niimero de Dias Uteis entre o tltimo Periodo de Capitalizacdo das respectivas séries,
conforme o caso, e a data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

4.11.2. A Remuneracao sera calculada em regime de capitalizagdo composto, de forma pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos entre cada Periodo de Capitalizagdo.

4.11.3.0 periodo de capitalizacdo da Remuneracdo (“Periodo de Capitalizacdo”) é, para o

primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da
Rentabilidade da respectiva Série (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneracdo da respectiva Série (exclusive) e, para os demais Periodos de Capitalizacao,
o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remunerac¢do da respectiva
Série imediatamente anterior (inclusive) e termina na Data de Pagamento da Remuneracao
da respectiva Série subsequente (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o
anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.12. Pagamento da Remuneragao

4.12.1. Pagamento da Remuneracéo das Debéntures da Primeira Série. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures, ou das hipdteses de resgate antecipado, amortizacdo
extraordindria ou aquisicdo facultativa previstas nesta Escritura de Emissdo, a
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série serd paga pela Emissora de acordo com as
datas indicadas no cronograma constante no Anexo IV a esta Escritura de Emissao, sendo
0 primeiro pagamento devido em 27 de fevereiro de 2027, e o ultimo, na Data de
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Vencimento (sendo cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo
das Debéntures da Primeira Série”).

4.12.2. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Sequnda Série. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obriga¢Oes
decorrentes das Debéntures, ou das hipdteses de resgate antecipado, amortizacdo
extraordindria ou aquisicdo facultativa previstas nesta Escritura de Emissdo, a

Remuneragao das Debéntures da Segunda Série serd paga pela Emissora de acordo com as
datas indicadas no cronograma constante no Anexo IV a esta Escritura de Emissao, sendo
o primeiro pagamento devido em 27 de abril de 2027, e o ultimo, na Data de Vencimento
(sendo cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
da Segunda Série”).

4.12.3. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obriga¢Oes
decorrentes das Debéntures, ou das hipdteses de resgate antecipado, amortizacdo
extraordindria ou aquisicdo facultativa previstas nesta Escritura de Emissdo, a
Remuneragao das Debéntures da Terceira Série sera paga pela Emissora de acordo com as
datas indicadas no cronograma constante no Anexo IV a esta Escritura de Emissao, sendo
o primeiro pagamento devido em 27 de junho de 2027, e o ultimo, na Data de Vencimento
(sendo cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
da Terceira Série” e, em conjunto com a Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série e a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série, as “Datas de Pagamento da Remuneracdo”).

4.12.4.Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas da respectiva
série, conforme o caso, nos termos desta Escritura de Emissdo aqueles que sejam titulares
de Debéntures da respectiva série, conforme o caso, ao final do Dia Util imediatamente
anterior a respectiva data de pagamento.

4.13. Amortizacdao do Valor Nominal Unitario Atualizado

4.13.1. Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Primeira
Série. O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Primeira Série serd
amortizado de acordo com as datas e percentuais indicados no cronograma constante no
Anexo IV a esta Escritura de Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 27 de
fevereiro de 2027 e o ultimo pagamento na Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de
Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série”), ressalvados os pagamentos em

decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, ou das hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo Total, Amortizacdo
Extraordindria, Oferta de Resgate Antecipado e Aquisicdao Facultativa das Debéntures da
Primeira Série previstas nesta Escritura de Emissdo.

4.13.2. AmortizacGo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Sequnda
Série. O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera
amortizado de acordo com as datas e percentuais indicados no cronograma constante no
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Anexo IV a esta Escritura de Emissao, sendo o primeiro pagamento devido em 27 de abril
de 2027 e o ultimo pagamento na Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de
Amortizacdo das Debéntures da Segunda Série”), ressalvados os pagamentos em
decorréncia de eventual vencimento antecipado das obriga¢cdes decorrentes das
Debéntures, ou das hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo Total, Amortizacdo
Extraordindria, Oferta de Resgate Antecipado e Aquisicdo Facultativa das Debéntures da
Segunda Série previstas nesta Escritura de Emissao.

4.13.3. Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Terceira
Série. O saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Terceira Série sera
amortizado de acordo com as datas e percentuais indicados no cronograma constante no
Anexo IV a esta Escritura de Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 27 de junho
de 2027 e o ultimo pagamento na Data de Vencimento (cada uma, uma “Data de
Amortizacdo das Debéntures da Terceira Série” e, em conjunto com a Data de Amortizacao
das Debéntures da Primeira Série e a Data de Amortizacdo das Debéntures da Segunda
Série, as “Datas de Amortizacdo”), ressalvados os pagamentos em decorréncia de eventual
vencimento antecipado das obriga¢Ges decorrentes das Debéntures, ou das hipdteses de
Resgate Antecipado Facultativo Total, Amortizagdo Extraordinaria, Oferta de Resgate
Antecipado e Aquisicdo Facultativa das Debéntures da Terceira Série previstas nesta
Escritura de Emissao.

4.14. Local de Pagamento

4.14.1.0s pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso, (i) os procedimentos adotados pela
B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) os procedimentos
adotados pelo Agente de Liquidacdo e Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

4.15. Prorrogacao dos Prazos

4.15.1.Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo prevista nesta Escritura de Emiss3o, até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, se
a data do vencimento coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo ou dia
em que nao houver expediente comercial ou bancario na cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, sem nenhum acréscimo de valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdtese em que referida prorrogacao
de prazo somente ocorrerd caso a data de pagamento coincida com feriado declarado
nacional, sdbado ou domingo.

4.15.2.Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Dia Util” significa (i) com relacdo a
qualquer obrigagao pecuniaria, inclusive para fins de cdlculo, qualquer dia que nao seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relacdo a qualquer obrigacao
ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente
bancdrio na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, e que ndo seja sabado ou domingo.

4.16. Encargos Moratdrios
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4.16.1.Sem prejuizo do pagamento da Remuneragao, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em
atraso vencidos e ndao pagos pela Emissora ficardo sujeitos a: (i) multa convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatdria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratérios
a razdo de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis a partir da data do
respectivo inadimplemento; independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo
judicial ou extrajudicial (“Encargos Moratérios”). Para fins de esclarecimento, os Encargos
Moratérios serdo devidos a partir da data de vencimento original das obrigacdes devidas e
nao pagas, independente de existéncia de prazo de cura e de qualquer notificagdo neste
sentido.

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.17.1.Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.16.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes pecuniarias
da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdao, ou em comunicado publicado
pela Emissora no Sistema SPED, n3o |he dard direito ao recebimento da Remunerac¢do e/ou
Encargos Moratdérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

4.18. Repactuagao
4.18.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.
4.19. Publicidade

4.19.1.Sem prejuizo do disposto no artigo 13 da Resolucdo CVM 160, em relacdo a
publicidade da Emissdo e da Oferta, todos os atos e decisGes a serem tomados decorrentes
desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas,
deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos publicados no Sistema
SPED, bem como no Website da Emissora devendo a divulgacdo ser comunicada pela
Emissora ao Agente Fiduciario e a B3, em até 3 (trés) Dias Uteis contado da data de sua
publicacdo. A Emissora podera alterar o local de publicacdo para jornal de grande
circulacdo que seja utilizado para suas publicacdes societdrias, mediante (i) comunicacao
por escrito ao Agente Fiduciario; e (ii) publicacdo, na forma de aviso, no local substituido.

4.20. Tratamento Tributario

4.20.1.As Debéntures, uma vez que representam captagdo de recursos com vistas a
implementar projetos de investimento na darea de infraestrutura, ou de producdo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo, considerados como
prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, gozam do tratamento
tributdrio previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

4.20.2. Os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debénture, incluindo os ganhos
de capital auferidos em sua alienagdo, estarao sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda
Retido na Fonte (“IRRF”) (i) a aliquota de 0% (zero por cento), quando auferidos por
pessoas fisicas, hipdtese em que a remuneracdo produzida pelas Debéntures ndo integrara
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a base de cdlculo da tributagdo minima sobre a renda, nos termos do artigo 16-A, §19,
inciso V, “f” da Lei n2 9.250, de 26 de dezembro de 2025; e (ii) a aliquota de 15% (quinze
por cento), quando auferidos por pessoa juridica, hipétese em que, por se tratar de
rendimentos tributados exclusivamente na fonte, estes serdo excluidos na apuracdo do
lucro real para fins de cdlculo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica - IRPJ, em
consonancia com a versao de 30 de abril de 2026 das Perguntas e Respostas da Receita
Federal do Brasil relativas a reducdo de incentivos e beneficios tributarios da Lei
Complementar n2 224, de 26 de dezembro de 2025, enquanto integrardo a base de calculo
da Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido.

4.20.3.Aos investidores residentes no exterior que realizem investimento em
conformidade com a Resolugdo Conjunta BACEN/CVM n2 13, de 3 de dezembro de 2024, é
aplicavel tratamento tributdrio especifico, determinado em fungao de residirem ou ndo em
pais ou jurisdicdo com tributacdo favorecida, ou regime fiscal privilegiado. Neste caso, aos
investidores que ndo sejam residentes em pais ou jurisdicdo com tributacdo favorecida ou
beneficiarios de regime fiscal privilegiado, os rendimentos decorrentes dos investimentos
nas Debéntures, inclusive os ganhos de capital auferidos em sua alienagao, estarao sujeitos
a incidéncia do IRRF a aliquota de 0% (zero por cento).

4.20.4.Para Investidores ndo residentes no Brasil que estejam domiciliados em qualquer
pais ou jurisdicdo com tributacdo favorecida ou regime fiscal privilegiado, nos termos do
artigo 82 da Lei 14.801, os rendimentos e ganhos decorrentes dos investimentos nas
Debéntures estardo sujeitos a incidéncia do IRRF, a aliquota de até 25% (vinte e cinco por
cento). Adicionalmente, sobre as operacdes realizadas em ambiente de bolsa, mercado de
balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado com intermediacdo, havera
retencdo do IRRF a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por cento).

4.20.5.A Lei n2 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme em vigor, prorrogou as
aliquotas constantes da Lei 12.431 para emissdes que ocorrerem até 31 de dezembro de
2030.

4.20.6. Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele previsto
na Lei 12.431, este(s) devera(dao) encaminhar ao Agente de Liquidacdo, no prazo minimo
de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentacdo comprobatdria do referido tratamento tributdrio julgada
apropriada pelo Agente de Liquidacdo, sob pena de ter descontado de seus pagamentos
os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria em vigor.
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4.20.7.0 Debenturista que tenha apresentado documentacdo comprobatéria de sua
condicdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Cldusula acima, e que tiver
essa condicdo alterada e/ou revogada por disposi¢do normativa, ou por deixar de atender
as condicdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, tiver essa
condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou,
ainda, que tiver esta condicdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que ndo
as mencionadas nesta Clausula, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por
escrito, ao Agente de Liquidacdo e ao Escriturador, com cépia para a Emissora, bem como
prestar qualquer informacao adicional em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo
Agente de Liquidacao, pelo Escriturador ou pela Emissora.

4.20.8. Mesmo que tenha recebido a documentacdo comprobatéria referida na Clausula
4.20.7 acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora
depositar em juizo a tributagdo que entender devida.

4.20.9. Caso a Emissora ndo utilize os recursos obtidos com a colocacdo das Debéntures na
forma prevista na Clausula 3.2 acima, dando causa ao seu desenquadramento nos termos
do artigo 29, paragrafo 59, da Lei 12.431, esta sera responsdvel pela multa a ser paga nos
termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor ndo alocado no Projeto.

4.20.10. Caso seja necessario, por mudanca de lei, realizar a retencdo de imposto de renda
retido na fonte sobre a Remunerac¢dao devida aos Debenturistas, a Emissora estard
(i) obrigada a acrescer aos pagamentos de Remuneracdo valores adicionais suficientes para
gue os referidos Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia de imposto
de renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura desta
Escritura de Emissdo; ou (ii) autorizada, independentemente de qualquer procedimento
ou aprovacao, a realizar o resgate antecipado facultativo total das Debéntures (observado
gue tal resgate antecipado somente podera ser realizado caso venha a ser autorizado pela
legislacdo ou regulamentacdo aplicdveis). O pagamento de referido acréscimo devera ser
realizado fora do ambiente B3.

4.20.11. O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do resgate das Debéntures,
promovido na forma da Cldusula 4.20.10 acima sera equivalente ao Valor Nominal Unitario
Atualizado, acrescido da Remuneracédo, calculada pro rata temporis a partir da Primeira
Data de Integralizacdo das respectivas séries, conforme o caso, ou da Data de Pagamento
da Remuneracdo das respectivas séries, conforme o caso, imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do resgate, sem qualquer prémio ou penalidade.

4.20.12. As disposicBes acima refletem a legislacdo na Data de Emissdo. E impossivel
garantir que a legislacdo aplicavel a tributacdo das Debéntures ndo sera alterada,
guestionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou
comprometer o tratamento tributdrio diferenciado conferido as Debéntures.

4.21. Classificagdo de Risco

4.21.1.N3o sera contratada agéncia de classificacdo de risco para realizar a classificacdo de
risco (rating) das Debéntures.
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5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA
FACULTATIVA, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA OBRIGATORIA, OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO E AQUISIGAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total

5.1.1. Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures. A Emissora podera, a seu
exclusivo critério, a partir de 26 de setembro de 2028 (inclusive), realizar o resgate
antecipado facultativo total das Debéntures, nos termos da Resolugao CMN 4.751, da
Resolucdo CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, desde que se observem:
(i) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos
entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total ou outro
gue venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdes aplicaveis; e (ii) o disposto
no inciso Il do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na Resolugdao CMN 4.751 e demais legislagdes
ou regulamentacdes aplicaveis (“Resgate Antecipado Facultativo Total”). O prazo médio
ponderado mencionado acima serd calculado quando da realizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total, nos termos da Resolugdo CMN 5.034, ou de outra forma, desde que
venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos
da Lei 12.431.

5.1.2. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela Emissora
serd equivalente ao saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido
da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a respectiva Primeira Data de
Integralizagdo, ou a respectiva Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total
(exclusive), dos Encargos Moratdrios e de quaisquer obrigacGes pecunidrias e outros
acréscimos referentes as Debéntures (“Saldo Devedor das Debéntures”); acrescido de um

prémio equivalente ao disposto abaixo, conforme o caso (“Prémio”):

(i) 3% (trés por cento) sobre o Saldo Devedor das Debéntures, caso o Resgate
Antecipado Facultativo Total seja realizado entre 26 de setembro de 2028
(inclusive) e 26 de agosto de 2029 (inclusive); e

(ii) 2% (dois por cento) sobre o Saldo Devedor das Debéntures, caso o Resgate
Antecipado Facultativo Total seja realizado a partir de 26 de setembro de 2029
(inclusive).

5.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total somente sera realizado mediante envio de
comunicacdo individual aos Debenturistas, ou publicacdo de anuncio, nos termos da
Clausula 4.19 acima, em ambos os casos com cépia para o Agente Fiducidrio e com, no
minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo
Resgate Antecipado Facultativo Total, sendo que, na referida comunicacao, devera constar:
(i) a data de realizac3o do Resgate Antecipado Facultativo Total, que deverd ser um Dia Util;
(ii) a mengdo de que o valor correspondente ao seu pagamento, que serd o valor calculado
conforme disposto na Clausula 5.1.2 acima; e (iii) de quaisquer outras informacOes
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necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.1.1 e seguintes acima, caso ocorra o Resgate
Antecipado Facultativo Total, a Emissora permanecera obrigada a cumprir a destinagdo da
totalidade dos recursos das Debéntures, prevista na Clausula 3.2 acima, sem prejuizo da
obrigacdo de emitir um relatério enderecado ao Agente Fiducidrio, previamente a
realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, com um resumo a respeito da
destinagdo dos recursos decorrentes das Debéntures a serem resgatadas.

5.1.5. O Resgate Antecipado Facultativo Total poderd ser realizado apenas em periodos
de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Util apds ser alcancado
o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissdo e a data do
efetivo resgate das Debéntures, ou outro que venha a ser autorizado pela legislacdo ou
regulamentacbes aplicdveis, exceto se houver aprovacdo pelos Debenturistas, que
representem, no minimo, 70% (setenta por cento) das Debéntures em Circulagdo, por meio
de deliberagao em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do artigo 12, paragrafo
19, da Resolucdo CMN 4.751, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente
permitido pela legislacdo ou regulamentacdes aplicaveis. Ainda, para fins do disposto no
artigo 19, inciso 1V, da Resolugdo CMN 4.751, a Emissora estabelece as Datas de Pagamento
da Remuneracdo como possiveis datas para realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo
Total, sendo certo que, caso a legislacdo e regulamentacgdo aplicadveis ndao mais exijam o
estabelecimento de datas para o Resgate Antecipado Facultativo Total, a Emissora poderd
realiza-lo em outras datas conforme sua escolha.

5.1.6. O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacdao de eventos adotados por
essa instituicdo. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o
Resgate Antecipado Facultativo Total sera realizado por meio do Escriturador.

5.1.7. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.1.8. Ndo serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures ou
resgate antecipado facultativo de somente uma das séries.

5.1.9. A Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia sobre o Resgate
Antecipado Facultativo Total, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data
estipulada para a sua realizacdo.

5.1.10.Todos os custos decorrentes do Resgate Antecipado Facultativo Total serao
integralmente arcados pela Emissora.

5.2. Amortizagdo Extraordinaria

5.2.1. Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures. A Emissora podera, a seu
exclusivo critério, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, amortizar antecipadamente o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, sendo certo que cada amortizacdo estara
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limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, observados os termos e condicdes previstos abaixo (“Amortizacdo
Extraordindria Facultativa”). Inobstante tal prerrogativa, caso sejam publicadas novas leis
e/ou alteracbes normativas que vedem a amortizacdo extraordinaria de debéntures
regidas pela Lei 12.431, a Emissora ndo poderd realizar a Amortizacdo Extraordindria
Facultativa. Para fins de esclarecimento, caso a Emissora deseje realizar o pagamento, em
percentual superior aos 98% (noventa e oito por cento) acima previstos, deverdo ser
observados os procedimentos de Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.2.2. Por ocasido da Amortizacdo Extraordindria Facultativa, desde que legalmente
permitido, o valor devido pela Emissora sera equivalente a parcela do Saldo Devedor das
Debéntures objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (“Parcela Amortizada”),
acrescido do Prémio, incidente sobre a Parcela Amortizada.

5.2.3. A Amortizagdo Extraordindria Facultativa somente sera realizada mediante envio de
comunicacdo individual aos Debenturistas, ou publicacdo de anuncio, nos termos da
Clausula 4.19 acima, em ambos os casos com copia para o Agente Fiducidrio e com, no
minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a efetiva
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, sendo que, na referida comunicacdo, deverd
constar: (i) a data de realizacdo da Amortiza¢do Extraordinaria Facultativa, que devera ser
um Dia Util; (ii) a menc3o de que o valor correspondente ao seu pagamento, que sera o
valor calculado conforme disposto na Clausula 5.2.2 acima; e (iii) de quaisquer outras
informagdes necessarias a operacionalizagdao da Amortizagdao Extraordindria Facultativa.

5.2.4. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.2.1 e seguintes acima, caso ocorra a
Amortizacao Extraordinaria Facultativa, a Emissora permanecera obrigada a cumprir a
destinacdo da totalidade dos recursos das Debéntures prevista na Cladusula 3.2.1 acima,
sem prejuizo da obrigacdo de emitir um relatério enderecado ao Agente Fiducidrio,
previamente a realizagdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa com um resumo a
respeito da destinacdo dos recursos decorrentes das Debéntures a serem amortizadas.

5.2.5. A Amortizacdo Extraordindria Facultativa para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por
essa instituicdo. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, a
Amortizacdo Extraordindria Facultativa sera realizada por meio do Escriturador.

5.2.6. A Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia, sobre a
Amortizagdo Extraordindria Facultativa, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data estipulada para a sua realizac¢do.

5.2.7. Amortizacdo Extraordindria Obrigatdria das Debéntures. A Emissora deverd, desde
gue venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos
termos da Lei 12.431, amortizar antecipadamente o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, sendo certo que cada amortizacao estara limitada a 98% (noventa e oito por
cento) do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures, sempre que for verificada a
existéncia de Recursos Cash Sweep (conforme abaixo definido) nas contas vinculadas
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previstas nos Contratos de Cessao Fiducidria, observados os termos e condi¢des previstos
abaixo (“Amortizacdo Extraordindria Obrigatdria”). Inobstante tal obrigacdo, caso sejam
publicadas novas leis e/ou alteragGes normativas que vedem a amortizagdo extraordinaria
de debéntures regidas pela Lei 12.431, a Emissora ndo podera realizar a Amortizacao
Extraordindria Obrigatdria. Para fins de esclarecimento, caso os Recursos Cash Sweep
sejam suficientes para realizar o pagamento em percentual superior aos 98% (noventa e
oito por cento) acima previstos, a Emissora devera ser realizar o resgate antecipado
obrigatdrio total das Debéntures, observados, mutatis mutandis, os procedimentos de
Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.2.8. Desde que legalmente permitido e observado o disposto na Clausula 5.2.11 e
seguintes abaixo, os recursos oriundos dos Contratos de Energia objeto da Cessdo
Fiducidria serdo apurados, semestralmente, para obtencdo do EBITDA Consolidado
(conforme abaixo definido) nos meses de referéncia, sendo certo que sera liberado a
Palmeiras e a Sirivera os recursos para pagamento dos custos e despesas operacionais; dos
tributos incidentes sobre suas respectivas receitas ou resultados; e dos respectivos
investimentos de capital necessdrios a manutencdo de sua capacidade operacional
(“Custos e Despesas Necessarios”). Para fins desta Escritura de Emissdo, “EBITDA
Consolidado” significa (i) a receita operacional liquida da Palmeiras e da Sirivera, em
conjunto, menos (ii) os custos dos produtos e servicos prestados, menos (iii) as despesas
comerciais, gerais e administrativas, menos (iv) as locacbes e arrendamentos; (v)
acrescidos de depreciacdao, amortizacao, conforme informacgdes financeiras gerenciais nao
auditadas (exceto dezembro de cada ano) e demonstracdo de resultados da Palmeiras da
Sirivera. Ndo serdo consideradas outras receitas e/ou despesas ndo recorrentes para fins
de calculo do EBITDA Consolidado, em conformidade com as praticas contabeis vigentes.

5.2.9. A partir da Data de Emissdo e até 31 de julho de 2028 (inclusive), realizada a
liberacdo dos Custos e Despesas Necessarios, o montante excedente a 1,10x (um inteiro e
dez centésimos) da projecdo da parcela de Remuneracdo e amortizacdo ordindria das
Debéntures subsequente sera integralmente liberado em conta de livre movimentacao a
ser indicada pela Emissora, sendo certo que o valor equivalente a 0,10x (dez centésimos),
excedente ao montante necessario para a quitagdo da Remuneragao e da amortizagao
ordinaria das Debéntures devidas no respectivo periodo (“Recursos Cash Sweep Inicial”),
serd obrigatoriamente utilizado para a realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria
Obrigatédria, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado
pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

5.2.9.1. Para fins de realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria, o Agente de
Garantia deverd, em cada data de verificacdo do cumprimento do ICSD (conforme abaixo
definido), verificar a existéncia de Recursos Cash Sweep Inicial nas contas vinculadas
descritas nos Contratos de Cessdo Fiduciaria. Em caso positivo, o Agente de Garantia
devera notificar a Emissora para que esta realize a Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria
das Debéntures no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da respectiva data de
verificacdo (“Notificacdo para Amortizacdo Extraordinaria”).
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5.2.10.A partir de 12 de agosto de 2028 (inclusive), realizada a liberacdo dos Custos e
Despesas Necessarios, o excedente ao montante necessdrio para a quitacdo da
Remuneragao e da amortizagdo ordinaria das Debéntures devidas no respectivo periodo
(“Recursos Cash Sweep Total” e, em conjunto com os Recursos Cash Sweep Inicial,
“Recursos Cash Sweep”), serd integral e obrigatoriamente utilizado para a realizacdo da
Amortizacao Extraordinaria Obrigatdria, desde que venha a ser legalmente permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431.

5.2.10.1. Para fins de realizagdo da Amortizagao Extraordinaria Obrigatdria, o Agente de
Garantia devera, em cada data de verificacdo do cumprimento do ICSD, verificar a
existéncia de Recursos Cash Sweep Total nas contas vinculadas descritas nos Contratos de
Cessdo Fiducidria. Em caso positivo, o Agente Fiducidrio devera enviar a Emissora a
Notificacdo para Amortizacdo Extraordindria.

5.2.11.N3o haverd incidéncia de prémio em caso de Amortizagdao Extraordinaria
Obrigatdria ou, conforme o caso, resgate antecipado obrigatdério total das Debéntures.

5.2.12.A Amortizacao Extraordindria Obrigatéria somente sera realizada mediante envio
de comunicacdo individual aos Debenturistas, ou publicacdo de andncio, nos termos desta
Escritura de Emissdo, em ambos os casos com cépia para o Agente Fiducidrio e para o
Agente de Garantia, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que
se pretende realizar a efetiva Amortizagao Extraordindria Obrigatdria, sendo que, na
referida comunicacdo, devera constar: (i) a data de realizagdo da Amortizacdo
Extraordinaria Obrigatdria, que devera ser um Dia Util; (ii) a mencdo de que o valor
correspondente ao seu pagamento, que sera o valor calculado conforme disposto na
Clausula 5.2.9 ou 5.2.10 acima, conforme o caso; e (iii) de quaisquer outras informacdes
necessarias a operacionalizacdo da Amortizacao Extraordindria Obrigatoria.

5.2.13.Para fins desta Escritura de Emissdo, a Emissora deverd enviar ao Agente de
Garantia, mensalmente, até o 132 (décimo terceiro) Dia Util de cada més, as informac&es
financeiras gerenciais ndo auditadas e demonstracao de resultados da Palmeiras e da
Sirivera acompanhada de planilha constando a memaria de célculo contendo todas as
rubricas necessdrias a verificacdo do EBITDA Consolidado e das receitas operacionais
brutas da Sirivera e Palmeiras (“Relatorio Financeiro Consolidado”), ndo cabendo ao
Agente Fiduciario qualquer verificacao adicional.

5.2.14.Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.2.7 e seguintes acima, caso ocorra a
Amortizacao Extraordindria Obrigatdria, a Emissora permanecera obrigada a cumprir a
destinacdo da totalidade dos recursos das Debéntures prevista na Cladusula 3.2.1 acima,
sem prejuizo da obrigacdo de emitir um relatério enderecado ao Agente Fiduciario,
previamente a realizagdo da Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria com um resumo a
respeito da destinacdo dos recursos decorrentes das Debéntures a serem amortizadas.

5.2.15.A Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por
essa instituicdo. Caso as Debéntures nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, a
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Amortizacdo Extraordindria Obrigatdria serd realizada por meio do Escriturador.

5.2.16.A Emissora deverd comunicar a B3, por meio de correspondéncia, sobre a
Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data estipulada para a sua realizagdo.

5.3. Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures. A Emissora poderd, a seu exclusivo
critério, a qualquer momento, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures,
enderecada a todos os Debenturistas, sendo assegurado a todos os Debenturistas
igualdade de condicGes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas, nos termos
da Resolu¢ao CMN 4.751, da Resolugao CMN 5.034 ou de outra forma, desde que venha a
ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei
12.431, desde que se observem: (i) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos
dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate
antecipado das Debéntures; e (ii) o disposto no inciso Il do artigo 1°, §1°, da Lei 12.431, na
Resolucdo CMN 4.751 e demais legislacbes ou regulamentacdes aplicaveis (“Oferta de
Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado serd operacionalizada conforme
descrito nas Clausulas abaixo.

5.3.2. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicacao
individual enviada aos Debenturistas com cdpia para o Agente Fiduciario, ou publicacdo de
anuncio, nos termos da Clausula 4.19 acima (“Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado”) com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se
pretende realizar a Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na referida comunicacdo
deverd constar: (i) se a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures serd relativa a
totalidade ou a parte das Debéntures e, no caso de Oferta de Resgate Antecipado parcial,
desde que ndo seja vedado pela legislacdo aplicavel, indicar a(s) série(s) e a quantidade de
Debéntures objeto da referida oferta, observado o disposto na Cladusula 5.3.7 abaixo; (ii) o
valor do prémio de resgate, caso existente, que ndo podera ser negativo; (iii) a forma e o
prazo de manifestacdo, a Emissora, com cdpia para o Agente Fiduciario, pelo Debenturista
gue aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (iv) a data efetiva para o resgate das
Debéntures e pagamento aos Debenturistas, que devera ser um Dia Util; e (v) as demais
informacGes necessarias para tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos Debenturistas.

5.3.3. Ap0s a publicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas
gue optarem pela adesao a referida oferta terdo que se manifestar a Emissora, com cdépia
para o Agente Fiduciario, e formalizar sua adesdo no sistema da B3, no prazo e na forma
dispostos na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrerd em uma Unica
data para todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora
somente podera resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido
indicada por seus respectivos titulares em adesao a Oferta de Resgate Antecipado,
observado que (i) caso ndo seja permitido o resgate parcial das Debéntures pela
regulamentacdo aplicavel em vigor, e haja adesdo parcial pelos Debenturistas, a Oferta de
Resgate Antecipado deverd ser cancelada; mas, por outro lado (ii) caso o resgate parcial
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das Debéntures venha a ser admitido pela regulamentacdo aplicdvel em vigor, e haja
adesdo parcial pelos Debenturistas, a Oferta de Resgate Antecipado poderd prosseguir
normalmente.

5.3.4. Caso o resgate parcial das Debéntures venha a ser admitido pela regulamentagao
aplicavel em vigor, a Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a
aceitacdo por um percentual minimo de Debéntures, a ser por ela definido quando da
realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado na
Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.5. A Oferta de Resgate Antecipado podera ser realizada apenas em periodos de, no
minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Util apés ser alcangado o prazo
médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo
resgate das Debéntures, ou outro que venha a ser autorizado pela legislacio ou
regulamentacdes aplicdveis, exceto: (i) se houver aprovagao pelos Debenturistas por meio
de deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas ou adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado, em ambos os casos, por Debenturistas que representem, no minimo, 70%
(setenta por cento) das Debéntures em Circulagao, nos termos do artigo 12, paragrafo 19,
da Resolucdao CMN 4.751, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido
pela legislacdo ou regulamentacoes aplicaveis. Ainda, para fins do disposto no artigo 19,
inciso 1V, da Resolu¢ao CMN 4.751, a Emissora estabelece as Datas de Pagamento da
Remuneracdo como possiveis datas para realizacdo do resgate decorrente da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, sendo certo que, caso a legislacdo e regulamentacdo
aplicdveis ndo mais exijam o estabelecimento de datas para o resgate decorrente da Oferta
de Resgate Antecipado, a Emissora poderd realiza-lo em outras datas conforme sua
escolha.

5.3.6. O valor a ser pago aos Debenturistas serd equivalente ao saldo do Valor Nominal
Unitdrio Atualizado das Debéntures a serem resgatadas, acrescido (i) da Remuneracdo das
Debéntures, calculada pro rata temporis desde a respectiva Data de Inicio da
Rentabilidade, ou a respectiva Data do Pagamento da Remuneragdo anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo resgate das Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado
e demais encargos devidos e ndo pagos, e (ii) se for o caso, do prémio de resgate indicado
na Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.7. Caso a Emissora opte pela realizagao da Oferta de Resgate Antecipado parcial e o
numero de Debenturistas que tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado seja maior
do que o numero ao qual a referida oferta foi originalmente direcionada, o resgate sera
feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiducidrio, sendo certo que todas as
etapas desse procedimento, como habilitacdo, apuracdo, validacdo e quantidades serdo
realizadas fora do ambito da B3. Os Debenturistas sorteados serdo comunicados com no
minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia sobre a Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.8. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas.
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5.3.9. O resgate antecipado parcial ou total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de
liguidagdo adotados por essa instituicdo, devendo a adesdao dos Debenturistas ser
formalizada por meio de sistema da B3, conforme procedimentos por ela estabelecidos.
Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, serd realizado por
meio do Escriturador.

5.3.10.A B3 e a ANBIMA deverdao ser notificadas pela Emissora sobre a realizacao de
resgate antecipado parcial ou total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realiza¢do, por meio de
correspondéncia com cépia ao Agente Fiduciario.

5.3.11.Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.3.1 e seguintes acima, caso ocorra a Oferta
de Resgate Antecipado, a Emissora permanecera obrigada a cumprir a destinacdo da
totalidade dos recursos das Debéntures, prevista na Clausula 3.2 acima, sem prejuizo da
obrigacdo de emitir um relatério enderecado ao Agente Fiducidrio, previamente a
realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado com um resumo a respeito da destinacdo dos
recursos decorrentes das Debéntures a serem resgatadas. Sendo certo que a Emissora
devera publicar tal relatério em sua rede mundial de computadores com, no minimo, 5
(cinco) dias de antecedéncia da data de realizacdo da efetivacdo da Oferta de Resgate
Antecipado.

5.4. Aquisicao Facultativa

5.4.1. AquisicGo Facultativa das Debéntures. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério,

condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no
artigo 55, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por A¢des e ao disposto na Resolugdo da
CVM n? 77, de 29 de marco de 2022, conforme em vigor, ou norma que a substitua,
revogue ou complemente, apds 2 (dois) anos contados da Data de Emissdo, ou em prazo
inferior que venha a ser autorizado pela regulamentacdo aplicavel, nos termos do artigo
19, paragrafo 19, inciso Il, da Lei 12.431, adquirir Debéntures no mercado secundario: (i)
por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado (ou seu saldo, conforme o
caso), acrescido da Remuneracdo, devendo tal fato constar do relatdrio da administracdo
e das demonstracGes financeiras; ou (ii) por valor superior ao Valor Nominal Unitario
Atualizado (ou seu saldo, conforme o caso) acrescido da Remuneracgdo, desde que observe
as regras expedidas pela CVM (“Aquisicdo Facultativa”).

5.4.2. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos da Clausula 5.4.1 acima
poderdo, a critério da Emissora: (i) ser canceladas (neste caso, desde que permitido e
devidamente regulamentado pela legislacdo aplicavel); (ii) permanecer na tesouraria da
Emissora; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, observado o disposto nas regras
expedidas pelo CMN, na Lei 12.431 e na regulamentacdo aplicavel. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e
guando recolocadas no mercado, fardo jus a Atualizacdo Monetaria e a Remuneracao
aplicaveis.
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6. VENCIMENTO ANTECIPADO
6.1. Eventos de Vencimento Antecipado Automatico

6.1.1. O Agente Fiduciario deverd, automaticamente, independentemente de notificacao
a Emissora nesse sentido, considerar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis
todas as obrigacdes objeto desta Escritura de Emissdo, respeitados eventuais prazos de
cura especificos previstos nesta Escritura de Emissdo, na ocorréncia de quaisquer dos
seguintes eventos (cada evento, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) inadimplemento, pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores, de qualquer
obrigacdo pecunidria relativa as Debéntures, e/ou prevista nesta Escritura de Emissdo e/ou
nos demais Documentos da Operac¢do, ndo sanado pela Emissora e/ou pelos Fiadores, no
prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo vencimento;

(ii) questionamento judicial ou extrajudicial sobre a validade, legalidade e/ou
exequibilidade total desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantias e/ou dos
demais Documentos da Operacdo, pela Emissora pelos Fiadores e/ou por qualquer de suas
respectivas Partes Relacionadas (conforme definido abaixo);

(iii)  na hipdtese de a Emissora, os Fiadores, ou qualquer de suas Partes Relacionadas
tentarem ou praticarem qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por
meio judicial ou extrajudicial, os Documentos da Operac¢ao ou qualquer clausula destes;

(iv)  declaragdo de nulidade, inexequibilidade, invalidade ou ineficacia total desta
Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia e/ou dos demais Documentos da
Operacgao, por meio de decisao judicial, arbitral ou administrativa;

(v) em caso de rescisao, resilicdo ou qualquer outra forma de extin¢ao da Escritura de
Emissdo, dos Contratos de Cessdo Fiduciaria e/ou de qualquer dos Documentos da
Operagao;

(vi)  caso qualquer uma das declara¢des prestadas pela Emissora e pelos Fiadores nos
termos deste documento seja falsa e/ou enganosa, em qualquer das datas em que foi
prestada;

(vii) transformacdo do tipo societario da Emissora, de modo que ela deixe de ser uma
sociedade por acdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢oes;

(viii) cisdo, fusdo, liquidacdo, dissolucdo, aquisicdo, incorporacdo (incluindo
incorpora¢do de ag¢des), ou qualquer reorganizacdo societaria da Emissora e/ou dos
Fiadores, exceto: (a) pela realizacdo de qualguer movimentacdo societdria em que a ZX
ParticipacGes seja mantida como Controladora; (b) se previamente autorizado por
Debenturistas, representando a maioria simples das Debéntures em Circulagdo; (c) por
alienacdes de acbes entre os socios da ZX Participa¢des que correspondam, em cada
operacdo, a até 10% (dez por cento) do capital social da referida sociedade e nao
caracterizem alteracdo ou troca do Controle (conforme definido abaixo); ou (d) por
reorganizacdes societarias realizadas exclusivamente entre sociedades integrantes do
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mesmo grupo econdmico da Emissora e/ou de quaisquer dos Fiadores Pessoas Juridicas,
assim entendidas aquelas sociedades que sejam, direta ou indiretamente, controladas pela
ZX Participag¢des ou que estejam sob controle comum com a Emissora na data da respectiva
reorganizacao (“Reorganizacdes Societarias Permitidas”);

(ix)  a ocorréncia, a qualquer titulo e por qualquer meio, de qualquer alteracdo do
Controle (conforme definido abaixo), direto ou indireto, da Emissora e/ou dos Fiadores
Pessoas Juridicas, exceto (a) se decorrente de uma Reorganizagdo Societaria Permitida; ou
(b) em caso de alteracdo de controle em razdo de sucessdo hereditaria ou de partilha de
bens, neste Ultimo caso na hipdtese de eventual divércio do Sr. Marcelo e da Sra. Fernanda,
e desde que o Sr. Marcelo continue figurando como Fiador, bem como que a Sra. Fernanda
passe a assumir as obrigacdes aqui contidas na qualidade de fiadora;

(x) reducdo de capital social, resgate, amortizacdo, reembolso ou recompra de acdes
de emissdo da Emissora e/ou dos Fiadores Pessoas Juridicas, conforme disposto do artigo
174, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acbes, exceto: (a) quando realizada para a
absorcdo de prejuizos; ou (b) conforme autorizado nos termos desta Escritura de Emissao
ou dos Contratos de Garantia;

(xi)  distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, pela Palmeiras e/ou pela Sirivera, de
dividendos, juros sobre o capital préprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros aos
respectivos acionistas e/ou a qualquer pessoa ou sociedade de seu Grupo Econémico sem
a prévia anuéncia dos Debenturistas, exceto distribuicdo de dividendos minimos
obrigatdrios, e desde que respeitado o ICSD e a Emissora esteja adimplente com as
obrigacdes pecuniarias devidas aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao,
dos Contratos de Cessdo Fiduciaria e/ou dos demais Documentos da Operacao;

(xii)  ocorréncia de liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Emissora e/ou dos Fiadores
Pessoa Juridica;

(xiii) em relacdo aos Fiadores Pessoas Fisicas ou seus descendentes em linha direta que
vierem a suceder os Fiadores Pessoas Fisicas nas obriga¢cdes dos Documentos da Operacao,
ocorréncia de insolvéncia civil, incapacidade, dbito, pedido de prisdo formulado por
terceiros em face dos Fiadores Pessoas Fisicas sem que haja proposicao por parte da
Emissora e dos Fiadores substituto nos termos desta Escritura de Emissao;

(xiv) utilizacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo em desacordo com a
destinacdo dos recursos descrita na Clausula 3.2. acima;

(xv) decretacdo de vencimento antecipado de qualquer divida financeira da Emissora
e/ou dos Fiadores (em qualquer caso, ainda que na condi¢cdo de garantidora), cujo valor
principal, individual ou agregado, seja igual ou superior a: (a) RS 3.000.000,00 (trés milhdes
de reais) ou o equivalente em outras moedas, conforme atualizado anualmente de acordo
com o IPCA, a partir da Data de Emissdo, no caso da Emissora; (b) RS 3.000.000,00 (trés
milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, conforme atualizado anualmente
de acordo com o IPCA, a partir da Data de Emissdo, no caso dos Fiadores Pessoas Juridicas,
apurado por Fiador Pessoa Juridica; ou (c) RS 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) ou o
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equivalente em outras moedas, conforme atualizado anualmente de acordo com o IPCA, a
partir da Data de Emissdo, no caso dos Fiadores Pessoas Fisicas;

(xvi) ocorréncia, com relagdo a Emissora, aos Fiadores, conforme aplicavel, e/ou as suas
respectivas Controladas, conforme aplicavel, de quaisquer dos seguintes eventos: (a)
decretagdo de faléncia ou insolvéncia civil, conforme aplicavel; (b) pedido de autofaléncia
ou insolvéncia civil, conforme aplicavel, mediagao, conciliagdo ou propositura de medidas
antecipatdrias para quaisquer de tais procedimentos ou, ainda, qualquer processo similar
em outra jurisdicdo, independentemente do deferimento e/ou homologacao; (c) pedido
de faléncia ou insolvéncia civil, conforme aplicavel, formulado por terceiros nado elidido no
prazo legal ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdi¢ao; (d) requerimento de
antecipacdo judicial prevista no paragrafo 122 do artigo 62 da Lei n? 11.101, de 9 de
fevereiro de 2005, conforme em vigor (“Lei 11.101”), ou, ainda, quaisquer medidas
preparatdrias, antecipatérias ou similares para recuperagdo judicial ou extrajudicial,
inclusive em outra jurisdicdo; (e) propositura de plano de recuperacdo extrajudicial, a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologacdo judicial do referido plano, ou, ainda, quaisquer outras medidas
similares em outra jurisdicdo; (f) proposta de conciliacbes e mediacGes antecedentes ou
incidentais ao processo de recuperacgao judicial, independentemente de ter sido requerida
ou obtida homologacao judicial da referida proposta, ou, ainda, quaisquer outras medidas
similares em outra jurisdicdo; (g) pedido de suspensdo de execucdo de dividas, ou, ainda,
de quaisquer medidas judiciais antecipatdrias com vistas a susta¢do ou alteracao dos
pagamentos previstos nesta Escritura de Emissao ou, ainda, quaisquer outras medidas
similares em outra jurisdicdo; (h) ingresso, em juizo, com requerimento de recuperacdo
judicial ou homologacdo de plano de recuperacgdo extrajudicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperac¢do ou de sua concessao pelo juiz competente,
ou, ainda, quaisquer outras medidas similares em outra jurisdicdo; (i) declaracdo de
insolvéncia; ou (j) ainda, quaisquer outras medidas ou procedimentos similares de efeito
semelhante ou que substituam os itens “(a)” a “(i)” anteriores, sendo certo que estdo
excetuadas negociaces extrajudiciais de divida que ndo tenham o conddo de medidas
protetivas e que ndo sejam antecipatdrias aos eventos que tratam os itens anteriores;

(xvii) caso haja a constituicdo ou criacdo voluntdria, pela Emissora, pelos Fiadores ou por
qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Emissora, de qualquer Onus (conforme abaixo
definido), vicio, invalidade ou ineficiéncia sobre os bens e direitos objeto dos Contratos de
Cessao Fiduciaria;

(xviii) quitacdo, pela Emissora, pela Palmeiras e/ou pela Sirivera, de quaisquer mutuos
intercompany, incluindo, mas ndo se limitando, aos adiantamentos para futuro aumento
de capital (“AFAC”) que tenham sido convertidos em mutuos intercompany apds a Data de
Emissdo, e/ou operagdes com Partes Relacionadas firmados com empresas de seu Grupo
Econbmico, bem como com seus respectivos sécios, anteriormente a integral quitagdo das
ObrigacOes Garantidas, exceto (a) pela devolucdo de AFACs que tenham sido convertidos
em mutuos intercompany em data anterior a Data de Emissdo e desde que pactuados com
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juros remuneratorios equivalentes aos praticados pela Emissora, pela Palmeiras e/ou pela
Sirivera, conforme o caso, em condi¢cdes de mercado; ou (b) se previamente autorizado
pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas; ou (c) devolugdo de mutuos
gue tenham sido contratados no dmbito de um Reenquadramento ICSD (“Operacdes
Permitidas”);

(xix) concessdo pela Emissora, pela Palmeiras e/ou pela Sirivera de mutuos e/ou
empréstimos, exceto no caso de uma Operag¢do Permitida;

(xx) encerramento de qualquer das contas vinculadas previstas nos Contratos de Cessao
Fiduciaria, sem a prévia e expressa anuéncia, por escrito, dos Debenturistas, exceto se,
cumulativamente, (1) tiver sido aberta uma nova conta com caracteristicas equivalentes;
(2) todos os direitos creditérios, presentes e futuros, emergentes de tal conta tiverem sido
cedidos fiduciariamente em favor dos Debenturistas; e (3) a nova conta vinculada tenha
sido registrada como domicilio bancario para recebimento dos direitos creditérios e/ou a
contraparte devedora dos direitos creditérios tenha concordado de forma irrevogavel e
irretratdvel, por meio de assinatura de respectiva notificacdo de cessdo, a depositar os
recursos exclusivamente na nova conta;

(xxi) descumprimento da obrigacdo da Emissora e/ou dos Fiadores de tomar as medidas
necessarias para que o contratante dos Contratos de Energia CH Palmeiras e/ou Contratos
de Energia CH Sirivera (em conjunto, “Contratos de Energia”) realize e continue realizando

0 pagamento dos direitos creditérios oriundos dos respectivos Contratos de Energia
exclusivamente nas contas vinculadas, salvo se a Emissora e/ou dos Fiadores, conforme o
caso, providenciarem a transferéncia da totalidade dos referidos recursos para a respectiva
Conta Vinculada em até 1 (um) Dia Util contado do respectivo recebimento;

(xxii) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou por qualquer dos
Fiadores, de qualquer de suas obrigacdes nos termos dos Documentos da Operagao, exceto
se em virtude de uma Reorganizacdo Societaria Permitida; e/ou

(xxiii) caso o Projeto ndo seja aprovado e enquadrado pelo MME como prioritario nos
termos da Lei 12.431.

6.2. Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico

6.2.1. O Agente Fiduciario devera convocar os Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis
da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos abaixo (cada
evento, um “Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automadtico” e, em conjunto com os

Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos, os “Eventos de Vencimento
Antecipado”), para que os Debenturistas se reinam em Assembleia Geral de Debenturistas
com a finalidade de deliberar sobre o ndo vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos das Clausulas 6.5 e 9 abaixo, conforme o caso:

(i) declaracdo de nulidade, inexequibilidade, invalidade ou ineficacia parcial desta
Escritura de Emissdao ou de quaisquer dos Contratos de Garantia, por meio de decisao
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judicial, arbitral ou administrativa, apta a produzir efeitos, ndo revertida no prazo de até 5
(cinco) dias contados da data em que a Emissora e/ou os Fiadores forem cientificadas sobre
referida decisdao, exceto, exclusivamente para os Contratos de Garantia, se a Emissora ou
os respectivos Fiadores cumprirem com o reforco das Garantias Reais nos termos dos
Contratos de Garantia;

(ii) observadas as Condi¢des de Liberagdao, conforme previstas no Anexo lll, ndo (a)
quitacdo integral (1) do saldo devedor das debéntures da primeira emissdao da Palmeiras;
e (2) crédito do Banco Santander (Brasil) S.A., decorrente da Cédula de Crédito Bancdrio n?
00027026152, nos prazos previstos nos Contratos de Cessao Fiducidria (em conjunto, os
“Contratos de Financiamento”); e (b) obtencdo (A) dos termos de quitacao integral das
dividas decorrentes dos Contratos de Financiamento devidamente assinados pelos
representantes legais dos respectivos credores e (B) dos termos de liberag¢do das garantias

outorgadas no ambito dos Contratos de Financiamento evidenciando a respectiva
liberacdo dos Onus, em até 60 (sessenta) dias corridos contados da Primeira Data de
Integralizagao, prorrogaveis por igual periodo se o atraso ndo ocorrer por ato imputdvel a
Emissora;

(iii) ndo constituicdo e aperfeicoamento das Garantias Reais nos termos e prazos
estabelecidos nos Contratos de Garantia;

(iv) ndo renovac¢do, cancelamento, revogacdao, encampac¢ao, suspensao por prazo
superior a 30 (trinta) dias consecutivos, caducidade ou extin¢do das autoriza¢des detidas
pela Emissora e/ou pelos Fiadores, conforme aplicivel, que venham a afetar a sua
capacidade de continuar conduzindo suas atividades em seu curso regular e/ou afetar sua
capacidade de pagamento das Debéntures;

(v) resilicdo, término, declaragao de vencimento antecipado, cancelamento ou
gualquer forma de resolucdo de qualquer dos Contratos de Energia, exceto se (a) no caso
da Emissora formalizar contratos que apresentem termos e condi¢gdes em padrdes usuais
de mercado, incluindo, mas nao se limitando, multa, garantias e condicdes de indenizacdo
e rescisdo, para substituir Contratos de Energia cuja a contraparte esteja inadimplente com
suas obrigacdes ou esteja envolvida em processo (incluindo medidas preparatdrias) que
tenha como objeto sua faléncia, recuperacdo judicial, recuperacdo extrajudicial,
dissolucdo, liquidacdo, extingdo ou insolvéncia, conforme aplicavel, e desde que a nova
contraparte seja previamente aprovada pelos Debenturistas; ou (b) a resilicdo, o término,
a declaracdo de vencimento antecipado, o cancelamento ou qualquer forma de resolucdo
de qualguer dos Contratos de Energia tenha sido previamente autorizados por
Debenturistas, representando a maioria simples das Debéntures em Circulagao;

(vi) cancelamento, suspensdo, revogacdao ou extin¢do, por qualquer motivo, das
Autorizacdes ANEEL, exceto se, dentro de 15 (quinze) Dias Uteis a contar da data de
qgualquer desses eventos a Emissora, ou, conforme o caso, os Fiadores, comprovem que
houve decisdo favoravel a reversdao do cancelamento, suspensdo, revogacdo ou extingao
ou obteve decisdo judicial suspendendo-o;
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(vii) rendncia de direitos em quaisquer dos Contratos de Energia, exceto: (a) caso
referida renlincia ndo seja capaz de comprometer de forma relevante e negativa o fluxo de
pagamentos dos Contratos de Energia e, consequentemente, o fluxo de pagamentos da
Emissdo e das Garantias; ou (b) em decorréncia de uma exigéncia ou imposicdo de uma
Autoridade Governamental ou conforme exigido por lei aplicavel, neste ultimo caso, desde
gue nao cause um Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo);

(viii) inadimplemento de qualquer divida financeira da Emissora e/ou dos Fiadores (em
gualquer caso, ainda que na condicdo de garantidora), cujo valor principal, individual ou
agregado, seja igual ou superior a: (a) RS 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) ou o
equivalente em outras moedas, conforme atualizado anualmente de acordo com o IPCA, a
partir da Data de Emissdo, no caso da Emissora; (b) RS 3.000.000,00 (trés milhdes de reais)
ou o equivalente em outras moedas, conforme atualizado anualmente de acordo com o
IPCA, a partir da Data de Emissdao, no caso dos Fiadores Pessoas Juridicas, apurado por
Fiador Pessoa Juridica; ou (c) RS 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) ou o equivalente em
outras moedas, conforme atualizado anualmente de acordo com o IPCA, a partir da Data
de Emissdo, no caso dos Fiadores Pessoas Fisicas;

(ix) inadimplemento, pela Emissora e/ou por quaisquer dos Fiadores de qualquer
obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdao ou nos Contratos de Garantia,
ndo sanada no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo
inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste item ndo se aplica as obrigacdes para
as quais tenha sido estipulado prazo especifico ou para qualquer dos demais Eventos de
Vencimento Antecipado;

(x) alteracdo ou inadimplemento de obrigacdes previstas em qualquer dos Contratos
de Energia e/ou demais instrumentos relevantes para a Emissora ou para o respectivo
Fiador e, desde que referida(o) alteracdo ou inadimplemento (a) reduza, de forma
individual ou agregada, o fluxo de recebiveis objeto da Cessdao Fiducidria Recebiveis,
conforme pardmetros estabelecidos nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de
Cessdo Fiducidria; ou (b) ndo tenha sido sanado nos prazos de cura previstos nos Contratos
de Energia ou, caso tais instrumentos ndo possuam prazo de cura, desde que a Emissora
e/ou o respectivo Fiador, conforme o caso, ndo tenham obtido anuéncia prévia das
respectivas contrapartes para o descumprimento objeto da questao;

(xi)  alteracdo do estatuto social da Emissora, da Sirivera e/ou da Palmeiras, vigentes na
Data de Emissdo, de forma a alterar as disposicGes que tratam da distribuicio de
dividendos e/ou lucros, sem a prévia e expressa aprova¢do dos Debenturistas;

(xii) questionamento judicial ou extrajudicial sobre a validade, legalidade e/ou
exequibilidade, total ou parcial, dos Documentos da Operacao por Autoridade
Governamental (conforme definido abaixo);

(xiii) quanto a execucdo, opera¢do e/ou implementacdo das obras ou dos servigos
relacionados ao Projeto objeto de qualquer Contrato de Energia, a ocorréncia de
abandono, cessacdo, interrupgao, paralisacdo, greve ou suspensdo, em qualquer caso, por
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mais de 60 (sessenta) dias corridos e consecutivos ou por 90 (noventa) dias alternados
dentro do periodo de 1 (um) ano contado a partir da data da primeira ocorréncia de
abandono, cessagdo, interrupg¢ao, paralisagao, greve ou suspensao, independentemente
do motivo, exceto por interrup¢des decorrentes de manutengdo programada prevista nos
Contratos de Energia;

(xiv) verificagdo, a qualquer momento, de qualquer insuficiéncia, imprecisdao ou
inconsisténcia , em qualquer aspecto relevante, ou desatualizagdo quanto a qualquer das
declaragbes ou garantias prestadas pela Emissora e/ou por qualquer dos Fiadores nos
Documentos da Operacao, na data em que foram prestadas, e desde que tal insuficiéncia,
imprecisao, inconsisténcia ou desatualiza¢do, conforme o caso, caso passivel de ser sanada,
n3o seja sanada em até 2 (dois) Dias Uteis de tal verifica¢do;

(xv) alteracdo ou modificacdo do objeto social da Emissora e/ou dos Fiadores Pessoas
Juridicas, previstos em seus respectivos atos constitutivos, que modifique as atividades
atualmente por elas praticadas ou que agregue a essas atividades novos negdcios que
possam representar desvios em relacdo aos atualmente desenvolvidos;

(xvi) inclusdao em quaisquer 6rgdos de protecdo de crédito ou protesto, contra a Emissora
e/ou qualquer dos Fiadores, de uma ou mais obrigagGes, titulos ou contratos cujo valor,
individual ou agregado, seja igual ou superior a (a) RS 3.000.000,00 (trés milh&es de reais)
ou o equivalente em outras moedas, conforme atualizado anualmente de acordo com o
IPCA, a partir da Data de Emissdo, no caso da Emissora; (b) RS 3.000.000,00 (trés milhdes
de reais) ou o equivalente em outras moedas, conforme atualizado anualmente de acordo
com o IPCA, a partir da Data de Emissdo, no caso dos Fiadores Pessoas Juridicas, apurado
por Fiador Pessoa Juridica; ou (c) RS 2.000.000,00 (dois milh&es de reais) ou o equivalente
em outras moedas, conforme atualizado anualmente de acordo com o IPCA, a partir da
Data de Emissdo, no caso dos Fiadores Pessoas Fisicas; para todos os casos, salvo se, no
prazo de até 30 (trinta) dias contados do evento, for comprovado ao Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas, que: (1) o protesto e/ou inclusdo em
quaisquer Orgaos de protecdo de crédito foi integralmente suspenso, sustado ou
cancelado; ou (2) foram prestadas e aceitas em juizo garantias suficientes, desde que a
prestacdo de tal garantia ndo seja vedada por esta Escritura de Emissdo e/ou pelos
Contratos de Garantia;

(xvii) inadimplemento de qualquer decisdo administrativa, arbitral ou judicial, de
exigibilidade imediata, inclusive aquelas cujos recursos interpostos ndao tenham sido
recebidos com efeito suspensivo ou cujo efeito suspensivo tenha sido revogado, contra a
Emissora e/ou quaisquer dos Fiadores condenando qualquer um deles a pagamentos, (a)
cujo valor individual ou agregado, seja igual ou superior a: (i) RS 3.000.000,00 (trés milhdes
de reais) ou o equivalente em outras moedas, conforme atualizado anualmente de acordo
com o IPCA, a partir da Data de Emissdo, no caso da Emissora; (ii) RS 3.000.000,00 (trés
milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, conforme atualizado anualmente
de acordo com o IPCA, a partir da Data de Emissdo, no caso dos Fiadores Pessoas Juridicas;
(iii) RS 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, conforme
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atualizado anualmente de acordo com o IPCA, a partir da Data de Emissdo, no caso dos
Fiadores Pessoas Fisicas; ou (b) cujo inadimplemento possa resultar em um Efeito Adverso
Relevante;

(xviii) desapropriacdo, confisco ou qualquer outra medida de qualquer Autoridade
Governamental que resulte na incapacidade da Emissora, de qualquer Fiador e/ou de suas
Controladas de gerir seus negdcios, desde que tal desapropriacdao, confisco ou outra
medida afete substancialmente e de forma adversa a capacidade de pagamento, pela
Emissora e/ou por qualquer Fiador, de suas obrigacdes relativas a esta Escritura de
Emissao;

(xix) prestacdo de garantia real ou fidejussdria, ou qualquer outra forma de coobrigacao,
pela Emissora e/ou por qualquer Fiador, independentemente do valor envolvido;

(xx) ndo renovacdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das autorizagdes,
aprovacoes, consentimentos, concessoes, subvencdes, alvards ou licencas, exigidas para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pelos Fiadores Pessoas
Juridicas, conforme aplicavel, bem como ndo manutencdo dos seguros ou ndo inclusdo do
Agente Fiducidrio como beneficiario, exceto por aquela(s): (a) que sejam decorrentes de
alteracdo regulatdria ou legal superveniente e que estejam em processo tempestivo de
regularizacdo; ou (b) que estejam em processo tempestivo de obtenc¢do ou renovagao, ou
(c) forem questionadas na esfera administrativa e/ou judicial, desde que de tal
guestionamento seja obtido provimento jurisdicional vigente autorizando a atuac¢do da
Emissora e/ou dos Fiadores Pessoas Juridicas, conforme o caso, nas referidas autorizacdes,
aprovagdes, consentimentos, concessdes, subvengdes, alvaras ou licencas, conforme o
caso; ou (d) cuja ndo obtenc¢do ou renovac¢do ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

(xxi) sem prejuizo do disposto na Clausula 6.2.1, inciso (xvii) acima, condenagdo, ndo
sujeita a recurso, da Emissora e/ou dos Fiadores, por quaisquer érgdos governamentais em
razdo do descumprimento das Leis Trabalhistas (conforme definido abaixo), cujo
descumprimento e/ou a pratica contraria as Leis Trabalhistas em questdo resulte em um
Efeito Adverso Relevante para a Emissora e/ou os Fiadores;

(xxii) (a) condenagdo (em sede liminar ou ndo), em primeira instancia, da Emissora e/ou
dos Fiadores, bem como por seus respectivos Representantes (conforme definido abaixo),
agindo em seu nome e em seu beneficio, por quaisquer érgdos governamentais em razao
do descumprimento de Legislacdo Socioambiental (conforme definido abaixo), de Leis
Anticorrupcdo (conforme definido abaixo), e/ou de Legislacgio de Protecdo Social
(conforme definido abaixo); ou (b) existéncia de procedimentos administrativos ou
judiciais relacionados a praticas contrarias as Leis Anticorrup¢do, a Legislacdo
Socioambiental e/ou a Legislacdo de Protecdo Social, contra a Emissora e/ou os Fiadores,
bem como por seus respectivos Representantes, agindo em seu nome e beneficio, desde
gue a existéncia dos referidos procedimentos administrativos ou judiciais possam resultar
em um Efeito Adverso Relevante;

(xxiii) em relacdo a Emissora e/ou qualquer Fiador, existéncia de inscricdo no registro de
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empregadores que tenham mantido trabalhadores em condi¢des andlogas as de escravo,
de acordo com a atual Portaria Interministerial emitida pelo Ministério do Trabalho e
Previdéncia e a Secretaria dos Direitos Humanos, ou qualquer outro registro oficial que
possa vir a substitui-lo, ou qualquer outro registro oficial andlogo nos paises onde atuem;

(xxiv) durante o periodo compreendido entre a Data de Emissdo e 30 de junho de 2028
(inclusive), ndao observancia do ICSD igual ou superior a 1,10x (um inteiro e dez
centésimos), conforme verificagdes a serem realizadas semestralmente pela Emissora, com
base nas informacbes financeiras ndo auditadas de encerramento de semestre ou,
conforme o caso, nas demonstragdes financeiras auditadas de encerramento de exercicio
da Palmeiras e da Emissora, iniciando-se com as informacdes contdbeis de 31 de dezembro
de 2026, disponibilizadas nos termos da Clausula 7.1, inciso (i), alineas (a) e (b), abaixo,
exceto:

(a) caso a Emissora e/ou qualquer dos Fiadores aporte recursos na Conta
Vinculada, anteriormente ao encerramento do respectivo periodo de
apuracdo, mediante uma Operacdo Permitida até o atingimento de ICSD em
valor igual ou superior a 1,10x, de modo a evitar o presente Evento de
Vencimento Antecipado N3do Automatico, observado que os recursos
decorrentes dos aportes para satisfacdo de insuficiéncias nos termos deste
inciso deverdo ser depositados e retidos na Conta Vinculada e somente serao
liberados para a Emissora e/ou para os Fiadores, conforme o caso, apds o
cumprimento do ICSD por 2 (duas) apuragdes consecutivas (“Aporte para
Cura”). O Aporte para Cura deve ser informado pela Emissora ao Agente
Fiducidrio e ao Agente de Garantia em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
realizacdo; e/ou

(b) caso o ICSD esteja no intervalo entre 1,00x (um inteiro) e 1,10x (um inteiro e
dez centésimos) e a Emissora e/ou qualquer dos Fiadores efetue, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do envio do relatério previsto na
Clausula 7.1, inciso (i), alineas (a) e (b), abaixo, (1) o depdsito na Conta
Vinculada de recursos suficientes para o cumprimento das préximas 2 (duas)
parcelas da Remuneracdo e amortizacdo ordindria de cada série as Debéntures.
Tais recursos ficarao retidos na Conta Vinculada e somente serao liberados para
a Emissora e/ou para os Fiadores, conforme o caso, apds o cumprimento do
ICSD por 2 (duas) apuragdes consecutivas; (2) a cessao fiducidria de novos
recebiveis, conforme mecanismo de reforco de garantia previsto nos Contratos
de Cessao Fiducidria; ou (3) a amortizagdo extraordindria do saldo devedor das
Debéntures, em montante necessario para reenquadramento do ICSD,
observados os termos e condi¢des da Cldusula 5.2 acima e a regulamentacao
aplicavel (em conjunto com o Aporte para Cura, o “Reenquadramento do
ICSD”); observado que, (x) caso o ICSD igual ou superior a 1,00x (um inteiro)
seja descumprido por 2 (duas) apuracbes consecutivas ou por 3 (trés)
apuragdes alternadas em um periodo de 12 (doze meses), estara configurada
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um Evento de Vencimento Antecipado; e (y) exclusivamente para os Aportes de
Cura, estes ndo serao considerados para o cdlculo das apuragdes consecutivas
ou alternadas previstas acima;

(xxv) durante o periodo compreendido entre 31 de dezembro de 2028 (inclusive) e a Data
de Vencimento, ndo observancia do ICSD igual ou superior a 1,20x (um inteiro e vinte
centésimos), conforme verificagdes a serem realizadas semestralmente pela Emissora, com
base nas informacgbes financeiras ndo auditadas de encerramento de semestre ou,
conforme o caso, nas demonstracées financeiras auditadas de encerramento de exercicio
da Palmeiras e da Emissora, iniciando-se com as informacdes contdbeis de 31 de dezembro
de 2028, disponibilizadas nos termos da Clausula 7.1, inciso (i), alineas (a) e (b), abaixo,
exceto caso a Emissora e/ou qualquer dos Fiadores efetue o Reenquadramento ICSD,
considerando o ICSD de 1,20x (um inteiro e vinte centésimos); observado que, (x) caso o
ICSD igual ou superior a 1,00x (um inteiro) seja descumprido por 2 (duas) apuragdes
consecutivas ou por 3 (trés) apuracoes alternadas em um periodo de 12 (doze meses),
estard configurada um Evento de Vencimento Antecipado, independente de
Reenquadramento do ICSD; e (y) exclusivamente para os Aportes de Cura, estes nao serdao
considerados para o cédlculo das apuragdes consecutivas ou alternadas previstas acima;

(xxvi) ndo cumprimento dos eventos de Reenquadramento do ICSD;

(xxvii) caso o “Fluxo Minimo Bimestral” assim definido como o somatdrio das receitas
operacionais brutas da Sirivera e Palmeiras, dividido pelo valor projetado da Remuneragao
e amortizacdo ordinaria das Debéntures devido na data de pagamento imediatamente
subsequente, seja inferior a 1,35x (um inteiro e trinta e cinco centésimos), a ser validado
pelo Agente de Garantia, bimestralmente, com base no Relatério Financeiro Consolidado;

(xxviii)ndo cumprimento das obriga¢cGes relacionadas ao Relatério Financeiro Consolidado
e/ou, conforme permitida nos termos da legislagdo, a Amortizacdo Extraordindria
Obrigatoria;

(xxix) contratacdo, pela Emissora, pela Palmeiras e/ou pela Sirivera, com quaisquer
terceiros, na qualidade de mutudrias, de empréstimos, mutuos, financiamentos,
adiantamento de recursos, supplier financing, hedge, ou qualquer outra forma de operacao
de crédito, operacdo financeira e/ou operacdo de mercado de capitais, local ou
internacional, exceto se no caso de uma Operac¢do Permitida;

6.3. Todos os valores indicados nesta Clausula 6 devem ser corrigidos anualmente, de
acordo com a variacao acumulada do IPCA, a partir da Data de Emissao.

6.4. Parafins da presente Escritura de Emissao, entende se por:

“Afiliadas” significam, em relacdo a uma Pessoa juridica, (i) qualquer Pessoa que detenha,
direta ou indiretamente, o Controle de tal Pessoa, (ii) qualquer Pessoa Controlada, direta
ou indiretamente, por tal Pessoa, ou (iii) qualquer Pessoa, direta ou indiretamente, sob
Controle comum de tal Pessoa.
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“Autoridade Governamental” significa qualquer na¢do ou governo (seja federal, estadual
municipal ou outra subdivisdo politica), autoridade ou 6rgdo com funcbes executivas,
legislativas, judiciarias, regulatdrias ou administrativas, qualquer agéncia, departamento,
conselho, comissdo, concessiondria, reparticdo, autarquia governamental ou organizacao
autorregulatéria (mesmo de carater privado) a qual qualquer Pessoa esteja subordinada,
bem como qualquer corte ou tribunal, seja judicial ou arbitral.

“Controle” significa (i) com relagdo a uma sociedade, o quanto previsto no artigo 116 da
Lei das Sociedades por A¢Ges; ou (ii) com relacdo a um fundo de investimento, o poder de
gerir discricionariamente as decisdes do fundo de investimento em questdo. Termos
analogos, tais como “Controladora” e “Controlada” tém os significados correspondentes
ao conceito de Controle.

“Documentos da Operacdo” significa, quando referidos em conjunto: (a) esta Escritura de
Emissdo; (b) os Contratos de Garantia; (c) o Contrato de Distribui¢do; (d) sumdrio de renda
fixa da Oferta; (e) o Anuncio de Inicio; (f) o Anuncio de Encerramento; (g) quaisquer outros
documentos relativos a Oferta, exigidos pela legislacdo e regulamentacdo aplicaveis; e (g)
eventuais aditamentos aos documentos acima mencionados.

“Efeito Adverso Relevante” significa (i) qualquer efeito adverso relevante nas condicGes
econdmicas, financeiras, reputacionais ou de outra natureza, nos negdécios, bens e/ou
resultados operacionais da Emissora e/ou dos Fiadores, conforme aplicavel, consideradas
de forma individual ou conjunta; e/ou (ii) qualquer ato, fato, circunstancia ou altera¢do que
afete de forma adversa e relevante a capacidade da Emissora e/ou dos Fiadores,
consideradas de forma individual ou conjunta, de cumprimento de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de Garantia e/ou nos demais
Documentos da Operacao.

“|ICSD” significa o indice de cobertura sobre o servico da divida, aferido semestralmente,
conforme calculo constante do Anexo V, cuja primeira apurac¢do sera realizada com base
nas demonstragdes financeiras de encerramento do exercicio de dezembro de 2026.

“Leis Anticorrupcdo” significa (i) qualquer Lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
conforme aplicavel, contra pratica de corrupcao ou atos lesivos a administracdo publica,
incluindo, sem limitacdo, a Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme em vigor (“Lei
9.613"), o Decreto-Lei n? 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme em vigor, o Decreto
n2 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme em vigor, a Lei n2 12.846, de 12 de agosto de
2013, conforme em vigor, a Lei n2 14.230, de 25 de outubro de 2021, conforme em vigor,
a Lei n212.529, de 30 de novembro de 2011, conforme em vigor, a Lei n° 9.504, de 30 de
setembro de 1997, conforme em vigor, a Lei n° 12.813, de 16 de maio de 2013, conforme
em vigor, o US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act, conforme aplicaveis,
e (ii) de qualquer Lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, de prevencado a lavagem de
dinheiro e financiamento de terrorismo, incluindo, sem limitacdo, a Lei 9.613, a Circular
BACEN n? 3.978 de 23 de janeiro de 2020, conforme em vigor, a Resolugdo CVM n? 50, de
31 de agosto de 2021, conforme em vigor, e as recomendacbes do Grupo de Acgdo
Financeira contra a Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo — GAFI, caso a
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Emissora, os Fiadores e/ou suas respectivas Afiliadas se tornem sujeitos a tais legislacées
estrangeiras.

“Leis Trabalhistas” significa qualquer lei, decreto, regulamentac¢do ou portaria trabalhistas,
especialmente, mas nao se limitando, aquelas relativas a salde e seguranc¢a ocupacional.

“Legislacdo de Protecdo Social” significa legislacdo ou regulamentacdo que trate de
discriminacdo de raca, de etnia ou género, trabalho andlogo a escravidao, emprego de
silvicolas, utilizacdo de mao-de-obra infantil, incentivo a prostitui¢do, violéncia contra a
mulher e assédio moral ou sexual, ou, ainda, de crimes contra o meio ambiente (conforme
previsto na Lei n2 9.605, de 12 de fevereiro de 1998, conforme em vigor), exceto quando
forem enquadrados como crimes de menor potencial ofensivo, cuja definicdo encontra-se
prevista da Lei dos Juizados Especiais (Lei n2 9.099, de 26 de setembro de 1995, conforme
em vigor), a saber, cuja pena maxima nao for superior a dois anos.

“Legislacdo _Socioambiental” significam todas as leis, regras, regulamentos, normas
administrativas em vigor, determina¢cdes dos dérgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicadveis a conducdo de seus negécios, incluindo, mas ndo se limitando a
legislacdo e regulamentacdo relacionadas ao meio ambiente (inclusive aquela pertinente
a Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolu¢des do CONAMA — Conselho Nacional do
Meio Ambiente), exceto pela Legislacdo de Protecdo Social.

“Parte Relacionada” significa com relacdo a uma Pessoa, (i) qualquer Afiliada de tal Pessoa;
(ii) qualquer administrador de tal Pessoa ou de Afiliada de tal Pessoa ou Pessoa Controlada

por qualquer de tais administradores; e (iii) qualquer familiar de qualquer das Pessoas aqui
referidas ou Pessoa Controlada por familiar de qualquer das Pessoas aqui referidas.

“Onus” significa qualquer garantia real de qualquer tipo, incluindo qualquer hipoteca,
alienacao fiduciaria, cessao fiduciaria, penhor, caucao, usufruto, fideicomisso, promessa de
venda qualquer outro tipo de 6nus, encargo, gravame, arresto, sequestro ou penhora,
judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, direito de garantia equivalente ou
restricao judicial ou administrativa, bem como quaisquer direitos de terceiros, aluguel,
arrendamento, acordo de voto, op¢do de compra, opcdo de venda, direito de primeira
oferta, direito de preferéncia, ou compromisso de transferéncia ou quaisquer outras
restricdes ou limitacdes de qualquer natureza que possam afetar, restringir ou condicionar
a titularidade, propriedade, posse e/ou controle, sob qualquer forma.

“Pessoa” qualquer pessoa natural, pessoa juridica, entidade ou érgao.

“Representantes” significa, em relagdo a uma Pessoa, seus administradores, diretores,

conselheiros e/ou empregados.

6.5. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 6.2.1 acima somente
poderd determinar que o Agente Fiduciario declare o vencimento antecipado das
Debéntures por deliberacdo de Debenturistas detentores de, no minimo, 66% (sessenta e
seis por cento) das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulacdo da
respectiva Série em primeira convocacdo e 50% (cinquenta por cento) mais um das
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Debéntures em Circulacdo presentes na respectiva Assembleia Geral dos Debenturistas em
segunda convocacdo. Na hipotese (i) de ndo instalacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Clausula 6.2.1 acima por falta de quérum de instalagao ou
de deliberacdo; ou (ii) de ndo ser exercida a faculdade dos Debenturistas prevista nesta
Clausula (i.e., declarar antecipadamente vencidas as Debéntures), o Agente Fiduciario
nao devera considerar vencidas as Debéntures.

6.6. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta Cladusula 6, o
Agente Fiducidrio devera enviar, em até 2 (dois) Dias Uteis, comunicacdo via correio
eletrénico, com manifestacao inequivoca de recebimento (i) a Emissora, com cépia para a
B3, ficando estabelecido que a B3 serd comunicada imediatamente na efetiva declaracao
de vencimento antecipado e com no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia para a
realizacao de qualquer pagamento ensejado por tal Evento de Vencimento Antecipado; e
(ii) ao Agente de Liquidacgdo.

6.7. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde a Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente
anterior, inclusive, até a data do seu efetivo pagamento, exclusive, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo, incluindo Encargos Moratérios, em até 2 (dois) Dias Uteis, contados
a partir do recebimento pela Emissora e pela B3, de comunicacdo nesse sentido a ser
enviada pelo Agente Fiduciario a Emissora e a B3 por e-mail.

6.8. As Partes acordam que qualquer divulgacdo de informacéo feita pela Emissora e/ou
pelos Fiadores, ao Agente Fiduciario, ndo afastara a aplicabilidade de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado, bem como as consequéncias da declaracdo do vencimento
antecipado, conforme descrito acima, e ndo deverd prejudicar, impedir ou restringir, a
qualquer titulo, o exercicio dos direitos detidos pelos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo, da Emissdo e/ou da Oferta, nem deverd ser interpretado como
renuncia de quaisquer direitos dos Debenturistas, incluindo, mas ndo se limitando, aos
eventuais desdobramentos, andamentos, fatos novos ou eventos relacionados com os
processos e/ou as contingéncias descritas nos Documentos da Operacdo.

7.  OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DOS FIADORES

7.1. Obrigacdes Adicionais da Emissora e dos Fiadores. Observadas as demais
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao, enquanto as obrigacdes decorrentes dos

Documentos da Operacdo ndo forem integralmente quitadas, a Emissora e os Fiadores
obrigam-se, conforme aplicavel, ainda, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario

a. dentro de no maximo 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social ou, em prazo inferior, imediatamente apds a sua publicacdo, a partir
do exercicio encerrado social em 2026 (inclusive), (1) cépia das
demonstracdes financeiras da Emissora e da Palmeiras, completas e
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auditadas, relativa ao respectivo exercicio social, acompanhadas de parecer
do Auditor Independente (conforme abaixo definido), bem como cépia de
qualquer comunicacdo feita pelo Auditor Independente a Emissora e/ou a
Palmeiras, bem como a sua administracdo e respectivas respostas, com
referéncia ao respectivo sistema de contabilidade, gestao ou as contas. Para
fins desta Escritura de Emissdo, “Auditor Independente” significa uma das
seguintes empresas: Deloitte, EY, BDO, PwC, KPMG ou Grant Thornton; e (2)
relatério consolidado da memoria de calculo elaborada pelo Auditor
Independente contendo todas as rubricas necessarias a verificagdo do ICSD,
acompanhada de declaracdo dos representantes da Emissora acerca do
cumprimento do ICSD, sob pena de impossibilidade de apuracdo do ICSD
pelo Agente de Garantia, podendo este solicitar a Emissora todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se facam necessarios;

dentro de, no maximo, 30 (trinta) dias apds o término de cada semestre
encerrado em 30 de junho, a partir de 30 de junho de 2027 (inclusive),
relatério consolidado da memdéria de calculo elaborada pela Emissora
contendo todas as rubricas necessarias a verificacdo do ICSD, acompanhada
de declaragdo dos representantes da Emissora acerca do cumprimento do
ICSD, sob pena de impossibilidade de apuracao do ICSD pelo Agente de
Garantia, podendo este solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

exceto conforme previsto no item (a) acima, dentro de no maximo 120
(cento e vinte) dias apds o término de cada exercicio social ou, em prazo
inferior, imediatamente apds a sua publicacdo, a partir do exercicio
encerrado social em 2026 (inclusive), copias das demonstrac¢des financeiras
dos Fiadores Pessoas Juridicas, relativa ao respectivo exercicio social,
completas e auditadas, relativa ao respectivo exercicio social,
acompanhadas de parecer do Auditor Independente, bem como cépia de
gualguer comunicacdo feita pelo respectivo Auditor Independente, bem
como a sua administracdo e respectivas respostas, com referéncia ao
sistema de contabilidade, gestdo ou as contas;

dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de cada
semestre, ou, em prazo inferior, imediatamente apds a sua publicacdo, a
partir do exercicio encerrado social em 2026 (inclusive), cépias nao
auditadas do balangco e demonstragdo de resultados da Emissora e dos
Fiadores Pessoas Juridicas relativas ao respectivo semestre;

até 30 de junho de cada ano do encerramento do ano calendario, copia da
declaracdo de imposto de renda dos Fiadores Pessoas Fisicas;

no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis apds o seu recebimento, cépia de
qgualquer correspondéncia ou notificacdo judicial ou extrajudicial recebida
pela Emissora e/ou pelos Fiadores relativa as Debéntures, as Garantias
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(ii)

(iif)

(iv)

(v)

Reais, a presente Escritura de Emissdo e/ou aos Contratos de Garantia;

g. imediatamente apds a ocorréncia, informacdes a respeito da ocorréncia de
qualquer (1) Evento de Vencimento Antecipado, (2) Efeito Adverso
Relevante, ou (3) eventos de caso fortuito ou forga maior relacionados aos
Contratos de Energia, devendo enviar em até 2 (dois) dias corridos da data
de sua ocorréncia, um relatdério contendo a descricao da ocorréncia e das
medidas que estas pretendem tomar com relagdo a tal ocorréncia, caso
aplicavel. Sendo que o descumprimento desse dever pela Emissora nao
impedira o Agente Fiducidrio de, a seu critério, exercer seus poderes,
faculdades e pretensdes previstos nesta Escritura de Emissao, nos Contratos
de Garantia e nos demais Documentos da Operacao, inclusive o de declarar
o vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures;

h. no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de recebimento da
respectiva solicitagdo, informacdes e/ou documentos que venham a ser
razoavelmente solicitados pelo Agente Fiduciario; e

i. juntamente com o envio das demonstrac¢des financeiras da Emissora e dos
Fiadores Pessoas Juridicas, observando-se o prazo previsto no item (a)
acima, declaracdo, assinada por representante(s) legal(is) da Emissora e dos
Fiadores Pessoas Juridicas, com poderes para tanto na forma de seu
estatuto social ou contrato social, conforme o caso: (i) atestando que
permanecem validas, na data da declaracdo, as disposi¢cdes contidas nesta
Escritura de Emissdo; (ii) atestando que ndo estd em curso qualquer Evento
de Vencimento Antecipado; e (iii) atestando que inexiste descumprimento
de obrigacGes da Emissora e dos Fiadores Pessoas Juridicas perante os
Debenturistas.

proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Ac¢bes e/ou demais regulamentacbes
aplicaveis, promovendo a publicacdo das suas demonstracdes financeiras
consolidadas anuais, conforme aplicavel,

no caso da Emissora e dos Fiadores Pessoas Juridicas, submeter suas
demonstracdes financeiras a auditoria por Auditor Independente, e fazer com que
permanec¢am sendo auditadas por um Auditor Independente;

arcar com todos os custos e despesas vinculados a esta Emissdo, bem como
efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo;

manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, bem como com relacdo as contribuicdes devidas ao
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de
Servico (FGTS), exceto (a) se contestados de boa-fé nas esferas judicial e/ou
administrativa e que de tal contestacao a respectiva exigibilidade seja suspensa
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

ou (b) por aqueles que ndo possam causar um Efeito Adverso Relevante;

pagar, nos seus respectivos vencimentos, de acordo com os termos contratuais ou
aqueles estabelecidos pela legislagdo em vigor, as suas respectivas obrigagdes e
responsabilidades (inclusive as obrigacdes de natureza tributaria, trabalhista,
ambiental e previdenciaria), exceto (a) se contestados de boa-fé nas esferas
judicial e/ou administrativa e que de tal contestacdo a respectiva exigibilidade seja
suspensa ou (b) por aqueles que ndo possam causar um Efeito Adverso Relevante;

ndo realizar operacdes em desacordo com o seu objeto social, observadas as
disposicOes estatutarias, legais ou regulamentares em vigor;

cumprir de forma integral e tempestiva todas as obrigacdes assumidas nos
Contratos de Energia;

ndo terminar ou alterar quaisquer dos Contratos de Energia e/ou instrumentos
relacionados, sem a prévia e expressa autorizacao dos Debenturistas;

manter em vigor todos os seguros vinculados as suas respectivas atividades ou
negocios, conforme exigidos contratualmente ou em virtude de lei ou que sejam
usuais no seu ramo de negécio, renovando-os tempestivamente até a liquidacao
integral das ObrigacGes Garantidas;

exceto mediante prévia aprovacdo dos Debenturistas, ndo (a) criar classe ou
espécie de acoes, com ou sem direito a voto, ou (b) emitir quaisquer boénus de
subscricdo, debéntures conversiveis ou quaisquer outros instrumentos
conversiveis em ag¢des da Emissora;

nao alterar ou encerrar qualquer das contas vinculadas previstas nos Contratos de
Garantia, nem praticar qualquer ato, ou abster-se de praticar qualquer ato, que
possa, de qualquer forma, resultar na altera¢do, encerramento ou onera¢ao das
referidas contas vinculadas;

nao praticar quaisquer atos em desacordo ou que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento do disposto em
seu estatuto/contrato social ou de suas obrigacdes assumidas nesta Escritura de
Emissdo e/ou nos Contratos de Garantias;

manter validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizacGes, concessdes ou
aprovacdes necessarias ao regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora e dos Fiadores Pessoas Juridicas, bem como cumprir todas as leis, regras,
regulamentos e determinacdes dos o6rgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, inclusive junto aos 6rgaos do meio ambiente, aplicaveis a conducdo de
seus negocios, exceto por aqueles (a) que sejam decorrentes de alteracdo
regulatdria ou legal superveniente, que estejam tempestivamente em processo
de regularizacdo; ou (b) que estejam em processo tempestivo de renovacdo; ou
(c) contestados de boa-fé nas esferas judicial e/ou administrativa e que de tal
contestacdo a respectiva exigibilidade seja suspensa; (d) cuja ndo obtencdo ou
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

renovagdo nao cause um Efeito Adverso Relevante;

manter em vigor toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes
necessarios para lhe assegurar a manuten¢do das suas condi¢des atuais de
operagao e funcionamento;

manter, conservar e preservar todos os seus bens (tangiveis e intangiveis),
necessarios para a devida conducgdo de suas atividades, em boa ordem e condicao
de funcionamento;

observada a Condicdo Suspensiva e a Condicao Resolutiva (conforme definidas em
cada um dos Contratos de Garantia, conforme aplicdvel), manter as Garantias
sempre vdlidas, exigiveis e exequiveis até a integral quitacdo das Obrigacdes
Garantidas, bem como ndo praticar qualquer ato e/ou celebrar e/ou alterar
qgualquer contrato, acordo ou instrumento, que possa afetar adversamente
qualquer das Garantias;

manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, as
declaracdes e garantias apresentadas nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos
de Garantia;

observar, cumprir e fazer com que as suas Afiliadas e seus respectivos
Representantes, agindo em seus respectivos nomes e beneficios, cumpram com a
Legislacdo de Protecdo Social;

observar, cumprir e fazer com que as suas Afiliadas e seus respectivos
Representantes, agindo em seus respectivos nomes e beneficios, cumpram com a
Legislagao Socioambiental e as Leis Trabalhistas, bem como obter todos os
documentos (laudos, estudos, relatérios, licencas, autorizaces, permissoes,
certificados, registros etc.) nela previstos, e manter as licengas, autorizagdes,
outorgas ambientais e demais certificados e registros necessarios ao regular
desempenho de suas atividades em plena vigéncia e eficacia, exceto por aquelas
(a) que sejam questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e
gue de tal questionamento a respectiva exigibilidade seja suspensa; (b) cujo ndo
cumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

observar, cumprir e fazer com que as suas Afiliadas e seus respectivos
Representantes, agindo em seus respectivos nomes e beneficios, cumpram com
as normas relativas a atos de corrupgdao em geral, nacionais e estrangeiras,
incluindo, mas nao se limitando ao previsto nas Leis Anticorrupgdo, devendo (a)
manter politicas e procedimentos internos que assegurem o integral
cumprimento das Leis Anticorrupcao; (b) abster-se de praticar atos de corrupgao
e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu
interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou nao, conforme o caso, ou de suas
respectivas sociedades investidas; e (c) caso tenha conhecimento de qualquer ato
ou fato relacionado a aludidas normas, comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis
contados do conhecimento de tal ato ou fato, ao Agente Fiducidrio;
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

observadas as restricbes previstas nos Documentos da Operacdo, celebrar
guaisquer contratos com terceiros sempre em condi¢des e parametros usuais de
mercado;

no caso da Emissora, cumprir a destinacdao dos recursos captados por meio da
Emissdo, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao;

conforme previsto na Resolucdo CVM 160, manter a suficiéncia, veracidade,
precisao, consisténcia e atualidade das declaragdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, nos Contratos de Garantia e demais informacgdes fornecidas ao mercado
durante as Ofertas;

manter o enquadramento dos Projetos como prioritarios pelo Ministério de Minas
e Energia para que as Debéntures sejam debéntures incentivadas, de acordo com
o artigo 22 da Lein212.431 e do Decreto 11.964, conforme aplicével, e obter todas
e quaisquer aprovagdes societdrias para obtencdo do beneficio fiscal da referida
lei;

sem prejuizo das demais obrigacGes previstas acima ou de outras obrigacdes
expressamente previstas na regulamentacdo em vigor e nesta Escritura de
Emissdao, nos termos do artigo 82 do Decreto 11.964, para fins de
acompanhamento, fiscalizacdo e cumprimento do disposto no pardgrafo 52 do
artigo 22 da Lei 12.431: (a) manter atualizadas, junto ao Ministério de Minas e
Energia, as seguintes informacgdes préprias e do Projeto: (1) a relacdo das pessoas
juridicas que o integram; e (2) a identificacdo da sociedade controladora, na
hipotese de a titular do Projeto se tornar companhia aberta com valores
mobilidrios admitidos a negociacdo no mercado acionario; (b) destacar, de
maneira clara e de facil acesso ao investidor, por ocasido da Emissdo, no Anuncio
de Inicio, no Anuincio de Encerramento e no material de divulgacdo: (1) a descricdo
do Projeto, conforme constantes do inciso | do artigo 82 do Decreto 11.964; (2) o
compromisso de alocar os recursos obtidos no Projeto; e (3) o niUmero e a data de
publicacdo da portaria de aprovacdo, conforme aplicavel; e (c) assegurar a
destinacdo dos recursos captados para a implantacdo do Projeto e manter a
documentacdo relativa a utilizacdo dos recursos disponiveis para consulta e
fiscalizacdo por pelo menos 5 (cinco) anos apds o vencimento das Debéntures;

cumprir o disposto na Resolucao CVM 160, conforme aplicavel;

preparar as demonstracdes financeiras consolidadas relativas a cada exercicio
social, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢bes e com as regras
emitidas pela CVM, conforme aplicavel;

submeter as demonstragdes financeiras consolidadas relativas a cada exercicio
social a auditoria por Auditor Independente, conforme aplicavel;

com relacdo a Emissora, divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes, no
Website da Emissora, em sistema disponibilizado pela B3 e no Empresas.NET,
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(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(xxxv)

(xxxvi)

conforme aplicavel, suas demonstra¢gdes financeiras de encerramento de
exercicio, acompanhadas de notas explicativas e de parecer do Auditor
Independente, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados,
mantendo-as disponiveis no Website da Emissora pelo prazo de 3 (trés) anos;

com relacdo a Emissora, divulgar as demonstraces financeiras subsequentes,
acompanhadas de notas explicativas e relatérios dos Auditores Independentes,
dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social, na sua
pagina da rede mundial de computadores, em sistema disponibilizado pela B3 e
no Empresas.NET, conforme aplicavel, mantendo-as disponiveis no Website da
Emissora pelo prazo de 3 (trés) anos;

com relacdo a Emissora, observar as disposicdes da regulamentacdo especifica da
CVM no tocante a dever de sigilo e vedacbes a negociacdo, nos termos da
Resolucdo da CVM n2 44, de 23 de agosto de 2021, conforme em vigor, e do artigo
11 e seguintes da Resolugdao CVM 160;

com relacdo a Emissora, divulgar a ocorréncia de fato relevante conforme definido
na regulamentacdo especifica da CVM, na sua pagina da rede mundial de
computadores, em sistema disponibilizado pela B3 e no Empresas.NET, conforme
aplicavel, mantendo-as disponiveis no Website da Emissora, pelo prazo de 3 (trés)
anos;

com relag¢dao a Emissora, divulgar na rede mundial de computadores o relatério
anual e demais comunicacgdes enviadas pelo Agente Fiducidrio, na mesma data do
recebimento;

com relagdo a Emissora, divulgar a ata da AGE da Emissora no Website da
Emissora, em sistema disponibilizado pela B3 e no Empresas.NET, conforme
aplicavel, mantendo-a disponivel no Website da Emissora pelo prazo de 3 (trés)
anos, observado que a divulgacdo de que trata este item devera ocorrer (1) caso
a Emissora ainda ndo tenha acesso ao Empresas.NET, em até 7 (sete) dias corridos
contados da concessdo, a Emissora, de acesso ao referido sistema; ou (2) caso, na
respectiva data, a Emissora ja tenha acesso ao Empresas.NET, em até 7 (sete) dias
corridos contados da data da realizacdo da AGE da Emissora;

com relacdo a Emissora, divulgar esta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos no Website da Emissora, em sistema disponibilizado pela B3 e no
Empresas.NET, conforme aplicavel, mantendo-os disponiveis no Website da
Emissora pelo prazo de 3 (trés) anos, observado que a divulgacdo de que trata este
item devera ocorrer (1) caso a Emissora ainda ndo tenha acesso ao Empresas.NET,
em até 7 (sete) dias corridos contados da concessdo, a Emissora, de acesso ao
referido sistema; ou (2) caso, na respectiva data, a Emissora ja tenha acesso ao
Empresas.NET, em até 7 (sete) dias corridos contados da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo e/ou de seus eventuais aditamentos, conforme o caso;

(xxxvii) no caso dos Fiadores Pessoas Juridicas, divulgar os Aprovacdes Societdrias dos
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Fiadores no SPED e fornecer a comprovacdo das respectivas publicacdes para o
Agente Fiduciario, em observancia aos prazos e procedimentos aplicaveis
previstos nesta Escritura de Emissao;

(xxxviii) manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Agente de Liquidacdo, o Agente de Garantias (conforme abaixo
definido), o Escriturador, o Depositario, a B3 e o Agente Fiduciario, bem como
realizar todas e quaisquer outras providéncias necessdrias a manutenc¢ao das
Debéntures e das Garantias, conforme o caso;

(xxxix) ndo contrair, assumir ou de qualquer forma incorrer em novo endividamento
financeiro, sem a prévia e expressa autorizacao dos Debenturistas ou conforme
permitido nos termos desta Escritura de Emissao;

(xI) n3o constituir, criar ou permitir a existéncia de novos Onus sobre seus respectivos
ativos, receitas ou direitos, ressalvadas as hipdteses de endividamento e Onus
permitidos nesta Escritura de Emissao;

(xli) obter os registros desta Escritura de Emissdao e dos Contratos de Garantia nos
competentes Cartérios de RTD em observancia aos prazos e procedimentos
aplicaveis previstos em cada instrumento; e

(xlii) a Emissora, os Fiadores e/ou as suas Partes Relacionadas, em nenhuma hipdtese,
invocardo o artigo 49, paragrafo 32, da Lei 11.101 para impedir, suspender ou de
outro modo prejudicar a execu¢do de quaisquer das obrigacdes garantidas pelas
Garantias Reais.

7.2. A Emissora e os Fiadores, conforme aplicavel, obrigam-se, neste ato, em carater
irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que as operacdes que venham a praticar no ambito
B3 sejam sempre amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita
observancia das normas aplicdveis a matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e
gualquer responsabilidade por reclamacGes, prejuizos, perdas e danos diretos (excluidos
os lucros cessantes) a que o ndo respeito as referidas normas der causa, desde que
comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuacdo do Agente Fiduciario, conforme
sentenca judicial transitada em julgado da qual ndo caiba mais recurso.

7.3. A Emissora e/ou os Fiadores, conforme aplicavel, obrigam-se a ressarcir o Agente
Fiduciario de todas as despesas razoavel e comprovadamente incorridas para proteger os
direitos e interesses dos Debenturistas e/ou para realizar seus respectivos créditos,
inclusive honordrios advocaticios, e outras despesas e custos comprovados e
razoavelmente incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, excetuadas eventuais despesas decorrentes de eventual acdo judicial
proposta pelo Agente Fiduciario em face da Emissora.

7.4. O crédito do Agente Fiduciario, por despesas comprovadas e razoavelmente
incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que
ndo tenha sido pago, serd acrescido a divida da Emissora.
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7.5. O ressarcimento das despesas sera efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados a
partir da entrega a Emissora de copia dos documentos comprobatdrios das despesas
efetivamente incorridas pelo Agente Fiducidrio, necessarias a protegao dos direitos dos
Debenturistas.

8.  AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora, neste ato, constitui e nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., qualificada no preambulo desta Escritura de Emissdao, como
agente fiduciario da Emissdo, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
nomeagao para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar os interesses
da comunhado dos Debenturistas perante a Emissora.

8.2. O Agente Fiducidrio, nomeado na presente Escritura de Emissdao declara, sob as
penas da lei:

(a) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3¢, da Lei das
Sociedades por A¢Oes, a Resolugao CVM 17 ou, em caso de alteragao, a que vier a substitui-
la, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

(b) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislacdao especifica e nesta Escritura de Emissao;

(c) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas
clausulas e condicbes;

(d) ndo ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas funcdes;

(e) estar ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil (“BACEN”) e da CVM, incluindo a Circular do BACEN n? 1.832, de 31 de outubro de
1990, conforme em vigor;

(f) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo, os Contratos
de Garantia e a cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos
os requisitos legais e as autorizacdes societarias necessarios para tanto;

(g) ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolugdo CVM 17;

(h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos
termos da regulamentacao aplicavel vigente;

(i) ser instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

() que esta Escritura de Emissdao constitui uma obrigacdo legal, vdlida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(k) gue a celebracdo desta Escritura de Emissdao, dos Contratos de Garantia e o
cumprimento de suas obrigacOes previstos nos referidos documentos ndo infringem
qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;
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(1) que verificou a veracidade das informagdes relativas as Garantias e a consisténcia
das informacdes contidas nesta Escritura de Emissdo, por meio das informacdes e
documentos fornecidos pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu
nenhum procedimento de verificacdo independente ou adicional da veracidade das
informacdes ora apresentadas, com o qué os Debenturistas ao subscreverem ou
adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

(m) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdao, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que ndo presta servicos de
agente fiducidrio em emissGes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela
Emissora, ou por sociedade coligada, controlada, controladora e/ou integrante do mesmo
grupo da Emissora; e

(n) assegura e assegurara, nos termos do artigo 6, paragrafo 12, da Resolu¢do CVM
17, tratamento equitativo a todos os investidores de eventuais emissdes de valores
mobilidrios realizadas pela Emissora, suas Afiliadas ou integrantes do mesmo grupo
econdmico da Emissora, em que venha a atuar na qualidade de agente fiduciario.

8.3. Serad devida, pela Emissora, ao Agente Fiducidrio ou a instituicdo que vier a
substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao, (i) parcelas
anuais equivalentes a RS 26.000,00 (vinte e seis mil reais), sendo a primeira parcela devida
até o 52 (quinto) Dia Util contado da assinatura da presente Escritura de Emiss3o, e as
demais, no mesmo dia dos anos subsequentes. A primeira parcela serd devida ainda que a
Emissao seja descontinuada, a titulo de estruturacao e implantagao, devendo o pagamento
ser realizado até o 52 (quinto) Dia Util contado da comunicacdo do cancelamento da
operagao.

8.3.1. Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas de
qgualquer natureza, ou celebracao de aditamentos ou instrumentos legais relacionados

Q Q-

emissao, serd devida ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional equivalente
RS 800,00 (oitocentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas
emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario,
Emissora do relatério de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de Debenturistas,
engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a analise da
minuta e participacdo presencial ou virtual do referido ato. Assim, nessas atividades,

Q- Q-

incluem-se, sem limitacao, (i) andlise de edital; (ii) participacdo em calls ou reunides; (iii)
conferéncia de qudrum de forma prévia a assembleia; (iv) conferéncia de procuracdo de
forma prévia a assembleia; e (v) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins
de esclarecimento, “relatdrio de horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario
com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo, andlise de determinado documento ou
participacdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na
funcdo e do valor relativo ao tempo.

8.3.2. As parcelas citadas acima serdo atualizadas pela variacdo positiva acumulada do
IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier
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a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

8.3.3. As parcelas citadas acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza), CSLL (Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido),
IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracado
Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), e quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdao do Agente Fiduciario, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.3.4. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiducidrio,
os débitos em atraso estardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o
valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o
valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.3.5. A remuneracdo sera devida mesmo apds o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiducidrio, ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relacdo a
Emissdo, e ndo incluem o pagamento de honorarios de terceiros especialistas, tais como
auditores independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros.

8.3.6. O Agente Fiducidrio ndo antecipard recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdao sempre devidos e antecipados
pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

8.3.7. Nao havera devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiducidrio a titulo da
prestacao de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

8.3.8. Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissdo, constituem deveres
e atribui¢cdes do Agente Fiduciario:

(a) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislacdo vigente, e exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para
com os Debenturistas;

(b) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo dos seus préprios bens;

(c) renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
gualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocac¢do da Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicao;

(d) conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
funcoes;

(e) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informagdes relativas
as Garantias e a consisténcia das informacdes relativas as Garantias e a consisténcia das
demais informagdes contidas nesta Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam
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sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(f) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissao e seus aditamentos,
bem como dos Contratos de Garantia, sejam registrados no Cartério de RTD, adotando, no
caso da omissao da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(g) acompanhar a prestacao das informacdes periddicas, alertando os Debenturistas,
no relatério anual de que trata a alinea “(j)” abaixo, sobre as inconsisténcias ou omissdes
de que tenha conhecimento;

(h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcgdes,
certidGes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, da sede ou domicilio da
Emissora;

(i) convocar, quando necessario, a assembleia dos titulares dos valores mobiliarios, na
forma do artigo 9 da Resolugdo CVM 17;

() elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 19, alinea “b”, da Lei das Sociedades por A¢des, o qual deverd conter, ao menos,
as informacodes previstas no artigo 15 da Resolu¢ao CVM 17;

(k) disponibilizar o relatério de que trata a alinea “(j)” em sua pagina na rede mundial
de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora;

(1) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de nao fazer;

(m)  solicitar, quando considerar necessdrio e as expensas da Emissora, auditoria
externa na Emissora;

(n) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
gue lhe forem solicitadas;

(o) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, o Agente de Liquidacdo e a B3, sendo
gue, para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas,
mediante subscricdo, integralizacdo ou aquisicdo das Debéntures, expressamente
autorizam, desde ja, o Agente de Liquidacdo, o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer
solicitacOes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer
momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(p) comunicar os Debenturistas sobre o inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes
financeiras assumidas na Escritura de Emissdo, incluindo as obrigacdes relativas as
Garantias e a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e
gue estabelecem condigdes que nao devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do
assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do
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inadimplemento; e

(q) disponibilizar o preco unitario, calculado pela Emissora, aos Debenturistas e aos
demais participantes do mercado, através de sua central de atendimento ou de sua pagina
na rede mundial de computadores.

8.4. A remuneracdo do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas consideradas necessarias
ao exercicio da funcao de agente fiducidrio, durante a implantacdo e vigéncia do servico,
as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas de copia dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovac¢do, nos
termos da Clausula 8.4.2 abaixo, quais sejam: publicacdes em geral, notificagcdes, extracao
de certidGes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizacdes, envio de documentos,
viagens, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal ao Debenturista.

8.4.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverdo ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos
Debenturistas e, posteriormente conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com
honordrios advocaticios sucumbenciais de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias
nas acbes propostas pelo Agente Fiducidrio, na condicdo de representante do
Debenturista. As eventuais despesas, honorarios, depdsitos e custas judiciais decorrentes
da sucumbéncia do Debenturista em ag¢des judiciais serdo suportadas pelo Debenturista,
bem como a remunera¢ao do Agente Fiduciario na hipétese da Emissora permanecer em
inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias,
podendo o Agente Fiduciario solicitar adiantamento ao Debenturista para cobertura da
referida sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverdao ser
disponibilizados em tempo hdabil de modo que ndo haja qualquer possibilidade de
descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiducidrio.

8.4.2. O ressarcimento a que se refere a Clausula 8.4 serd efetuado em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da entrega a Emissora de cdpias dos documentos comprobatdrios das
despesas previamente aprovadas e efetivamente incorridas e necessarias a protecdo dos
direitos dos Debenturistas, conforme expressamente disposto nas Cladusulas acima.

8.5. No caso de inadimplemento de quaisquer condicdes da Emissdao, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de
Emissdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do
artigo 12 da Resolugao CVM 17.

8.6. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolu¢do CVM 17 e dos
artigos aplicéveis da Lei das Sociedades por Acbes, estando o Agente Fiduciario isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislacdo aplicavel.
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8.7. Em caso de impedimentos temporarios, renuncia, intervengao, liquidagao judicial
ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiducidrio,
aplicam-se as seguintes regras:

(i) ¢ facultado aos Debenturistas, apés o encerramento da Emissdo, proceder a
substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia
Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

(ii) caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo;

(iii)  caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fun¢ées, devera permanecer no exercicio
de suas func¢des até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e
aprovada pela assembleia geral de titulares das Debéntures e assuma efetivamente
as suas funcgoes;

(iv)  serdrealizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que
a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente
fiduciario, que poderda ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipdtese da convocacao
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, cabera
a Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisério
enguanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

(v) o agente fiducidrio substituto farad jus a mesma remuneracdo percebida pelo
anterior, caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da
remuneracdao do agente fiduciario proposto pela Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere o inciso (iv) acima; ou (b) a Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere o inciso (iv) acima ndo delibere sobre a matéria;

(vi) o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua nomeacao,
comunica-la a Emissora e aos Debenturistas; e

(vii) aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos
emanados da CVM.

8.8. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou
adulteracdo. O Agente Fiducidrio ndo sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela
elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal
e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

8.9. Ressalvadas as situagdes previamente aprovadas por meio desta Escritura de Emissao,
os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com eles, somente
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serdo vdlidos quando previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturista, nos termos da Clausula 9 abaixo.

8.10. Nao obstante o disposto na Clausula 8.9 acima, independentemente de prévia
aprovacdo em Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente Fiducidrio podera adotar as
medidas judiciais e extrajudiciais necessarias a protecao dos direitos, interesses e garantias
dos Debenturistas, caso solicitado pelos Debenturistas, sempre que houver situag¢ao de
urgéncia ou risco de prejuizo a comunhdo dos Debenturistas, inclusive em decorréncia da
ocorréncia ou potencial ocorréncia de Evento de Vencimento Antecipado, observados os
deveres de diligéncia previstos na legislacao aplicavel.

8.10.1.Sem prejuizo de outras medidas permitidas pela legislacdo aplicavel, o Agente
Fiducidrio podera promover notificagcdes, protestos, medidas cautelares ou de urgéncia,
medidas destinadas a preservagdo, constituicdo, execucdao ou reforco de garantias,
habilitacdo e representacdo dos Debenturistas em procedimentos judiciais, arbitrais,
administrativos ou concursais, bem como praticar quaisquer atos necessdrios a
preservacdo ou realizacdo dos créditos decorrentes das Debéntures, salvo se de outra
forma deliberado pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas.

9.  ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas de cada uma das séries poderao, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des
e, conforme aplicavel, a Resolucdo da CVM n° 81, de 29 de marco de 2022, conforme
alterada (“Assembleia Geral de Debenturistas”), a fim de deliberarem sobre matéria de

interesse da comunhdo dos titulares de Debéntures.

9.2. Quando o assunto a ser deliberado for especifico aos titulares de Debéntures da
Primeira Série, de Debéntures da Segunda Série ou de Debéntures da Terceira Série,
individualmente, estes poderao, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71
da Lei das Sociedades por Acles, reunir-se em assembleia geral, que se realizard em
separado, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas
titulares de Debéntures da respectiva Série, conforme o caso. Quando o assunto a ser
deliberado for comum a todas as séries, inclusive quanto, mas ndo se limitando a, pedidos
prévios de renuncia e/ou perddo temporario referentes aos Eventos de Vencimento
Antecipado e deliberacdes referentes a consideracdo de vencimento antecipado das
Debéntures em razao da ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipados
N3o Automaticos ou referentes a execucdo de garantias, os Debenturistas, a qualquer
tempo, reunir-se-do em Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢es, a fim de deliberarem sobre matéria
de interesse da comunh3o dos Debenturistas de todas as Séries. Em todos os casos, fica
desde ja estabelecido que os qudruns constantes desta Clausula e desta Escritura de
Emissdo aplicam-se a todas as Assembleias Geral de Debenturistas, independentemente
da Série.
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9.3. Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto
nesta Escritura de Emissdo, o disposto na Lei das Sociedades por Acdes sobre assembleia
geral de acionistas.

9.4. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i) pelo Agente
Fiducidrio; (ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulagao; ou (iv) pela CVM.

9.5. A convocagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes, com a antecedéncia minima de 8 (oito) dias, para
primeira convocacao, e de 5 (cinco) dias para a segunda convocacgao, respeitadas outras
regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis e
desta Escritura de Emissdo, ficando dispensada a convocacdao no caso da presenca da
totalidade dos Debenturistas.

9.6. Nao serd admitida na Assembleia Geral de Debenturistas a presenga de quaisquer
pessoas que nao sejam Parte desta Escritura de Emissdao ou que ndao comprovem sua
condicdo de Debenturista ou de mandatario, mediante prévia apresentacdo dos
documentos regulares de identificacdo, societdrios e procuragdes, exceto caso solicitado
e/ou aceito pelos Debenturistas.

9.7. Nos termos do artigo 71, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Acles, a
Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, em primeira convocagao, com a presenca
dos Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais um das
Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série e, em
segunda convocacgdo, com qualquer quérum.

9.8. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Acdes e
nesta Escritura de Emissdo, serdo consideradas regulares as deliberacdes tomadas pelos
Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de
todas as Debéntures em Circulacdo ou de todas as Debéntures em Circulacdo da respectiva
Série.

9.9. Serd obrigatoria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto, nas assembleias convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenca dos representantes legais da
Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que serd obrigatoria.

9.10. O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informacdes que lhe forem solicitadas.

9.11. A presidéncia da Assembleia Geral dos Debenturistas cabera ao titular da(s)
Debénture(s) eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.12. Nas deliberacbes da Assembleia Geral dos Debenturistas que tenham por objeto
alterar caracteristicas das Debéntures, quais sejam: (i) Remuneracdo; (ii) as Datas de
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Pagamento da Remuneracdo; (iii) os valores e as datas de amortizacdo das Debéntures;
(iv) Data de Vencimento; (v) quéruns de deliberacdo de Assembleia Geral dos
Debenturistas previstos nesta Cldusula 9; (vi) hipdéteses de vencimento antecipado,
conforme previstas na Clausula 6 acima; e (vii) hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo
Total e/ou as hipdteses de Amortizacdo Extraordindria das Debéntures, deverdo ser
tomadas, seja em primeira ou em segunda convoca¢dao da Assembleia Geral dos
Debenturistas, por Debenturistas que representem, no minimo, 66% (sessenta e seis por
cento) das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série,
em primeira convocacao e 50% (cinquenta por cento) mais um das Debéntures em
Circulagao presentes na respectiva Assembleia Geral dos Debenturista em segunda
convocacdo. O qudérum previsto para alterar ou excluir as hipdteses de vencimento
antecipado das Debéntures, hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo Total, as
hipdteses de Amortizacdo Extraordinaria Obrigatério das Debéntures e/ou as hipoteses de
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures ndo guarda qualquer relagdo com
0 quoérum para declaragdao de vencimento antecipado estabelecida na Clausula 6.5 acima.

9.13. Exceto se disposto de forma diversa nesta Escritura de Emissdo, quaisquer
deliberacdes e que ndo possuam qudrum especificos, serdo tomadas por Debenturistas
que representem, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures em
Circulacdo ou das Debéntures em Circulagao da respectiva Série, em primeira convocagao
e 50% (cinquenta por cento) mais um das Debéntures em Circulacdo presentes na
respectiva Assembleia Geral dos Debenturista em segunda convocacao.

9.14. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera
um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Debenturista ou ndo.

9.15. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados os qudruns e termos
estabelecidos nesta Escritura de Emissao, serdao existentes, validas e eficazes perante a
Emissora e obrigardao todos os Debenturistas, conforme o caso, independentemente de
terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.16. Para os fins desta Escritura de Emissdo, considera-se “Debéntures em Circulacdo”
todas as Debéntures das respectivas Séries, subscritas e integralizadas, ndo resgatadas,
excluidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e, ainda, para fins de constituicao
de qudérum, aquelas de titularidade de empresas controladas, controladoras (ou grupo de
controle) da Emissora, sociedades sob controle comum, administradores da Emissora,
incluindo os seus respectivos diretores e conselheiros de administracdo, bem como

cOnjuge, companheiro ou parente até o 32 (terceiro) grau de qualquer das pessoas
referidas acima.

10. DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DOS FIADORES

10.1. A Emissora e os Fiadores, neste ato, declaram, de forma irrevogavel e irretratavel,
conforme aplicavel, que (declaragGes essas que serdo consideradas como repetidas em
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cada data de integralizacdo das Debéntures):

(i) a Emissora é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes, sem registro de companhia aberta perante a CVM, de
acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil, incluindo, sem limitagdo, a Lei das
Sociedades por Ac¢oes;

(ii) os Fiadores Pessoas Juridicas sdo sociedades devidamente organizadas, constituidas e
existente sob a forma de sociedade por a¢des e sociedade limitada, conforme o caso, de
acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

(iii) os Fiadores Pessoas Fisicas sdo pessoas naturais, maiores de idade e com capacidade
juridica para celebrar a Escritura de Emissao e, conforme aplicavel, os demais Documentos
da Operacdo, observado que o estado civil de cada Fiador Pessoa Fisica é aquele indicado
em sua respectiva qualificacdo, de modo que foi obtida a respectiva outorga uxdria
aplicavel a outorga da Fianca, conforme o caso;

(iv) a Emissora e os Fiadores Pessoas Juridicas tém o poder e a autoridade necessarios,
bem como estdo devidamente autorizados pelos seus drgaos societdrios competentes,
para celebrar a presente Escritura de Emissdo, os Contratos de Garantia e os demais
Documentos da Operagdo, conforme aplicivel, cumprir suas respectivas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantias, conforme aplicavel,
tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto. Os
representantes legais da Emissora e dos Fiadores Pessoas Juridicas que assinam esta
Escritura de Emissdo, os Contratos de Garantias e os demais Documentos da Operacao,
conforme aplicével, tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome,
as obrigacOes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(v) Marcos, Roberto e Marcelo sdo casados sob o regime de comunhdo parcial de bens
com as Intervenientes Anuentes, conforme aplicavel, e estdao devidamente autorizados a
celebrar a presente Escritura de Emissao e os Documentos da Operacgao, outorgar a Fianca
e cumprir com suas respectivas obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissdao e nos
demais Documentos da Operacdo, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais
necessarios para tanto;

(vi) esta Escritura de Emissdo e os Contratos de Garantia, as obrigacOes aqui e ali
assumidas e as declaracdes ora prestadas constituem obrigacoes legais, validas,
vinculantes e exigiveis da Emissora e dos Fiadores, conforme aplicaveis, exequiveis de
acordo com seus termos e condicdes;

(vii) observada a Condicdo Suspensiva (conforme definidas em cada um dos Contratos de
Garantia, conforme aplicavel), a celebragdo desta Escritura de Emissado, dos Contratos de
Garantia e dos demais Documentos da Operacdo, a Emissdao e colocacdo publica das
Debéntures e o cumprimento das obrigacoes previstas nesta Escritura de Emissdo e nos
Contratos de Garantia ndo infringem, direta ou indiretamente, conflitam com ou
descumprem (a) os documentos societarios da Emissora e dos Fiadores Pessoas Juridicas
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e/ou quaisquer decisGes ou deliberagdes de seus drgdos sociais; (b) qualquer decisdo
judicial, administrativa ou arbitral emitida por drgdo competente ou quaisquer de seus
bens e propriedades; (c) qualquer disposi¢cao contratual que vincule ou afete a Emissora,
os Fiadores ou qualquer de seus bens, e, ndo ird resultar em (1) vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos;
(2) criacdo de qualquer Onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora ou dos Fiadores,
exceto pelo disposto nos Documentos da Operacdo, ou (3) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; e/ou (d) qualquer lei, regulamento, licenca ou autorizacdo
governamental ou decisdo que vincule ou seja aplicavel a Emissora, aos Fiadores ou a
qguaisquer de seus bens e propriedades;

(viii) todos os consentimentos, autorizacGes, aprovacdes, licencas, ordem de, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade judicial, governamental, érgao regulatério ou
terceiro, inclusive qualquer acionista, quotista ou credor da Emissora, dos Fiadores ou
ainda qualquer de suas contrapartes, necessdrios para a celebracdo da Escritura de
Emissdo e dos demais Documentos da Operagdo ou para a realizagao da Emissao, conforme
aplicavel, bem como para a assun¢do e cumprimento de suas obrigacGes previstas na
Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia, conforme aplicavel, foram devidamente
obtidos pela Emissora e pelos Fiadores;

(ix) a Emissora, os Fiadores Pessoas Juridicas tém todas as autorizacbes e licencgas
(inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais para o
exercicio de suas atividades, estando todas elas validas e a Emissora e/ou os Fiadores
Pessoas Juridicas ndao receberam nenhuma notificacdo relacionada a, nem possuem
conhecimento de qualquer ato, fato ou omissdo que possa implicar em perda, rescisao,
cancelamento, suspensdo, revogacdo ou modificacdo de qualquer concessdo, licenca,
permissdo, alvara ou autorizagdo, conjunta ou individualmente, exceto: (a) que sejam
decorrentes de alteracdo regulatdria ou legal superveniente, que estejam em processo
tempestivo de regularizagdo; ou (b) que estejam em processo tempestivo de renovagao;
ou (c) contestados de boa-fé nas esferas judicial e/ou administrativa e que de tal
contestacdo a respectiva exigibilidade seja suspensa; ou (d) cuja ndo obtencdo ou
renovacao ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

(x) observada a Condicdo Suspensiva (conforme definidas em cada um dos Contratos de
Garantia, conforme aplicdvel), a Emissora e os Fiadores Pessoas Juridicas, conforme o caso,
sdo legitimos titulares e possuidores dos bens e direitos objeto das Garantias Reais, os
quais estdo livres de quaisquer Onus, exceto pelas préprias Garantias Reais e pelos Onus
descritos nos respectivos Contratos de Garantia e nesta Escritura de Emissdo. Os bens e
direitos objeto das Garantias Reais ndo constituem objeto de processo ou investigacao,
judicial ou extrajudicial, e ndo existem quaisquer discussdes administrativas, judiciais e/ou
arbitrais que vedem, restrinjam, reduzam ou limitem, ou busquem vedar, restringir, reduzir
ou limitar, de qualquer forma, a constituicdo e manutencdo da garantia sobre os bens e
direitos objeto das Garantias Reais em favor do Agente Fiduciario;

(xi) o capital social da Emissora é de RS 4.130.922,40 (quatro milhdes, centro e trinta mil,
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novecentos e vinte e dois reais e quarenta centavos), dividido em 3.922.780 (trés milhdes,
novecentas e vinte e duas mil e setecentas e oitenta) acdes ordinarias, nominativas, sem
valor nominal, conforme artigo 2.1 do seu estatuto social, totalmente subscritas e
integralizadas e livres e desembaracadas de quaisquer Onus, estando distribuidas entre os
a seus acionistas;

(xii) ndo existem quaisquer opgdes, bénus de subscri¢do, titulos sujeitos a conversdo ou
troca, debéntures conversiveis, partes beneficidrias ou outros direitos de adquirir agdes
e/ou quotas de emissdo da Emissora e/ou dos Fiadores Pessoas Juridicas, inclusive junto
aos seus acionistas e/ou quotistas, ou quaisquer outros direitos, contratos, acordos ou
compromissos de qualquer natureza, em rela¢do as acdes e/ou quotas da Emissora e/ou
dos Fiadores Pessoas Juridicas que exijam que a Emissora e/ou os Fiadores Pessoas
Juridicas emitam, transfiram ou vendam qualquer agdo ou qualquer outro titulo da
Emissora e/ou dos Fiadores Pessoas Juridicas;

(xiii) (a) a Emissora ndo tem qualquer obrigacdo, ainda que contingente ou sob condicdo,
de adquirir, subscrever, recomprar, resgatar ou de qualquer forma se tornar proprietaria
de participagdo societaria, a¢cdes, quotas e/ou outros valores mobilidrios emitidos por
guaisquer outras Pessoas; e (b) a Emissora ndo é parte ou tem qualquer obrigacdo de se
tornar parte de quaisquer contratos de exclusividade, “trusts”, consdrcios, sociedades em
conta de participacao, associacdes ou “joint ventures”;

(xiv) os livros e registros societdrios da Emissora e/ou dos Fiadores Pessoas Juridicas,
conforme aplicavel, cuja existéncia é exigida por lei estdo completos e corretos, e nao
contém nem refletem qualquer inexatidao ou discrepancia;

(xv) a Emissora e os Fiadores cumprem as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacdes dos drgdos governamentais, autarquias, juizos ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negdcios e a execucao das suas respectivas atividades, incluindo, mas
ndo se limitando, de natureza ambiental, regulatdria, administrativa, consumerista,
trabalhista, de saude, seguranca, previdencidria, de seguridade social e tributdria,
ressalvados os casos (a) em que, de boa-fé, a Emissora e/ou os Fiadores estejam discutindo
sua aplicabilidade nas esferas administrativa ou judicial, e desde que, nestes casos, tenha
sido obtido efeito suspensivo ou (b) cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso
Relevante;

(xvi) a Emissora e os Fiadores possuem titulo bom, valido e negocidvel ou direito de uso,
conforme aplicavel, de todos os ativos utilizados ou empregados em suas respectivas
operagoes e que sdo necessarios a permitir que a Emissora e os Fiadores operem seus
negoécios de acordo com o curso normal dos negdcios, os quais estdo todos em boas
condicbes operacionais (ressalvado o desgaste pelo uso normal e pelo transcurso do
tempo) e livres e desembaracados de todos e quaisquer Onus, exceto pelos Onus descritos
nos respectivos Contratos de Garantia ou nesta Escritura de Emissao;

(xvii) ndo ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral ou, no seu
melhor conhecimento, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental envolvendo
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a Emissora e/ou os Fiadores aos quais 0s seus bens estejam sujeitos e que possam resultar
em um Efeito Adverso Relevante. Na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, a
Emissora e os Fiadores ndao possuem conhecimento de nenhum processo iminente a ser
ajuizado contra a Emissora e/ou os Fiadores ou com relagdo a qualquer um de seus bens.
A Emissora e/ou os Fiadores ndo descumpriram qualquer sentenga, ordem, mandado,
medida liminar ou despacho de qualquer juizo, tribunal, ou érgao administrativo, exceto
(a) por aqueles que estejam sendo questionados na esfera competente e cujos efeitos da
respectiva decisdo, sentenca ou ordem tenham sido suspensos ou (b) cujo
descumprimento nao cause um Efeito Adverso Relevante;

(xviii) no melhor conhecimento da Emissora e dos Fiadores, ndo ha em relagdo a Emissora
e/ou os Fiadores, quaisquer contingéncias ou passivos ocultos de qualquer natureza,
inclusive, mas ndo se limitando, fiscal ou previdenciaria, civil, ambiental, propriedade
intelectual e trabalhista, incorridos direta ou indiretamente, materializados ou nao;

(xix) a Emissora e os Fiadores ndo tomaram, nem sdo parte de qualquer programa de
incentivos fiscais, parcelamento ou programa de pagamento em prestacdes de tributos;

(xx) a Emissora e os Fiadores (@) cumprem e sempre cumpriram com todas as Leis
Trabalhistas aplicaveis, exceto por aquelas (1) em que, de boa-fé, a Emissora e/ou os
Fiadores estejam discutindo sua aplicabilidade nas esferas administrativa ou judicial, e
desde que, nestes casos, tenha sido obtido efeito suspensivo ou (2) cujo descumprimento
ndao cause um Efeito Adverso Relevante; (b) estdo em cumprimento com todos os
compromissos dos seus respectivos acordos coletivos ou acordos similares com qualquer
sindicato ou organizac¢do aplicavel aos seus empregados; e (c) estdo em cumprimento com
todas as suas obriga¢des contratuais e legais com relagao aos seus prestadores de servigos,
exceto por aquelas (1) em que, de boa-fé, a Emissora e/ou os Fiadores estejam discutindo
sua aplicabilidade nas esferas administrativa ou judicial, e desde que, nestes casos, tenha
sido obtido efeito suspensivo ou (2) cujo descumprimento ndo cause um Efeito Adverso
Relevante. Ndo ha qualquer greve ou paralisacdo envolvendo a Emissora e/ou os Fiadores;

(xxi) a Emissora e os Fiadores, bem como as suas respectivas Afiliadas e Representantes,
agindo em seus respectivos nomes e beneficios: (a) respeitam a Legislagdo Socioambiental,
bem como procedem com todas as diligéncias exigidas por lei para suas atividades
econdmicas, preservam o0 meio ambiente e atendem as determinacdes dos o6rgdos
municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar
as normas ambientais, ressalvados os casos (1) em que, de boa-fé, a Emissora e/ou os
Fiadores estejam discutindo sua aplicabilidade nas esferas administrativa ou judicial, e
desde que, nestes casos, tenha sido obtido efeito suspensivo ou (2) cujo descumprimento
ndo cause um Efeito Averso Relevante; e (b) ndo incentivam a prostituicdo, tampouco
utilizam ou incentivam mao-de-obra infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo ou de
qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em especial, mas nao se limitando, ao
direito sobre as areas de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade
competente. A utilizacdo dos recursos obtidos por meio da presente Emissdo ndo implicard
na violagdo da Legislagao Socioambiental e das Leis Trabalhistas;
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(xxii) aEmissora e os Fiadores, bem como as suas Afiliadas, cumprem, as normas relativas
a atos de corrupcdo em geral e de prevencdo a lavagem de dinheiro e financiamento do
terrorismo, nacionais e estrangeiras, incluindo, mas ndo se limitando as Leis Anticorrupgao,
bem como ndo se envolveram em qualquer transacdo ou praticaram qualquer ato que
tenha gerado ou possa gerar violacdo as Leis Anticorrupcao;

(xxiii) a Emissora e/ou os Fiadores ndo sdo titulares, nesta data, de quaisquer ativos de
propriedade intelectual relevantes para o desempenho de suas respectivas atividades; nao
tém conhecimento de quaisquer procedimentos judiciais, arbitrais ou administrativos,
pendentes ou ameagados, envolvendo alega¢des de violagao de direitos de propriedade
intelectual de terceiros em face da Emissora e/ou dos Fiadores; e suas respectivas
atividades operacionais ndo dependem, de forma material, da titularidade ou do uso
exclusivo de quaisquer direitos de propriedade intelectual para o seu regular
funcionamento;

(xxiv) nesta data, (i) todos os seguros contratados pela Emissora e/ou pelos Fiadores sdo
suficientes e adequados aos bens e direitos que garantem, bem como as apélices de seguro
contratadas estdo em conformidade com a lei e em vigor, estando todos os prémios
devidos tempestivamente pagos; (ii) ndo existem quaisquer circunstancias nem ocorreram
guaisquer eventos que possam impedir ou inviabilizar a renovacdo das apdlices de seguro
contratadas, e (iii) ndo ha qualquer descumprimento pela Emissora e/ou pelos Fiadores
relacionado a qualquer disposicao em qualquer uma das referidas apdlices de seguro;

(xxv) (a) a Emissora e/ou os Fiadores ndo foram citados, intimados ou notificados,
tampouco foi apresentado qualquer pedido ou peticao referente a liquidagdo, insolvéncia
civil, faléncia, recuperacgao judicial ou homologacao de plano de recuperac¢do extrajudicial
da Emissora e/ou dos Fiadores, conforme aplicavel; (b) ndo foram tomadas quaisquer
medidas para a nomeacdo de um administrador judicial para gerenciar qualquer parte dos
bens da Emissora e/ou dos Fiadores; (c) a Emissora e/ou os Fiadores ndo fizeram ou ndo
propuseram qualquer medida de carater antecedente, arranjo ou composi¢cdo com seus
credores, ou com nenhuma classe de seus credores; (d) a Emissora e/ou os Fiadores ndo
estdo em situacdo de insolvéncia ou incapacitados (assim entendido como pedido de
recuperacdo extrajudicial, pedido de recuperacdo judicial, autofaléncia ou faléncia) de
pagar as suas dividas; (e) ndo foram sujeitos a quaisquer medidas para a declaragdo da sua
interdicdo, auséncia ou declaracdo de morte presumida; (f) ndo tem conhecimento de fatos
ou circunstancias que caracterizem estado de insolvéncia ou que indiquem a iminente
necessidade de requerimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial; e (g) ndo se
encontram em qualquer periodo suspeito relacionado a processo de recuperacgao judicial,
nos termos da legislacdo aplicavel;

(xxvi) a Emissora e os Fiadores ndo se encontram em estado de necessidade ou sob
coagdo para celebrar a Escritura de Emissdao, os demais Documentos da Operagao ou
realizar a Emissdo e as Ofertas;

(xxvii) os representantes da Emissora e os Fiadores sdo pessoas sofisticadas e tém
experiéncia em documentos semelhantes a Escritura de Emissdo e aos demais Documentos
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da Operacdo. A Emissora e os Fiadores foram informadas e avisados de todos os termos,
condicdes e circunstancias envolvidos na negociacdo objeto de tais documentos que
poderiam influenciar a sua capacidade de expressar a sua vontade, bem como foram
assistidas por advogados de sua livre escolha durante toda a referida negociacao;

(xxviii) as discussOes sobre a Escritura de Emissdo, os Contratos de Garantia e os demais
Documentos da Operagdo foram realizadas, conduzidas e implementadas de boa-fé e por
livre iniciativa da Emissora e dos Fiadores;

(xxix) todas as informagOes prestadas no ambito desta Escritura de Emissdo, dos
Contratos de Garantia e dos demais Documentos da Operacdo sdo veridicas, consistentes,
atuais, precisas e suficientes (nas datas em que foram prestadas). A Emissora e os Fiadores
ndo omitiram nenhum fato, de qualquer natureza, que no seu conhecimento (a) possa
resultar em um Efeito Adverso Relevante; ou (b) possa impactar a decisdo dos
Debenturistas de subscrever as Debéntures;

(xxx) a Emissora e os Fiadores (por si e por suas Controladas) renunciam, de forma
irrevogavel e irretratavel, a qualquer direito, presente ou futuro, de pleitear ou discutir
judicial ou extrajudicialmente o reconhecimento da essencialidade dos bens ou qualquer
outro argumento que vise impedir ou obstar a execucdo das Garantias Reais. Essa rendncia
inclui, mas ndo se limita a qualquer argumento baseado em alteracdes legislativas ou
interpretagdes juridicas futuras;

(xxxi) a Emissora, por si e por suas Afiliadas, e os Fiadores concordam que a emissdo das
Debéntures e a outorga das Garantias Reais s3ao partes integrantes de uma operagdo
estruturada e complexa, sendo certo que as Garantias Reais abarcam, de forma irrevogavel
e irretratdvel, todos os direitos creditdrios tratados nos Contratos de Garantias, sejam eles
presentes ou futuros, performados ou a performar;

(xxxii) as demonstra¢cdes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2025, 2024 e 2023 apresentam de maneira adequada
a situacao financeira da Emissora, nas aludidas datas e os resultados operacionais da
Emissora, referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais informacdes financeiras
foram elaboradas de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que
foram aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, refletindo corretamente
os ativos, passivos e contingéncias da Emissora, ndo tendo ocorrido qualquer alteracdo
relevante nem aumento substancial do endividamento desde a data das demonstragdes
financeiras relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2025;

(xxxiii) tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de célculo da
Remuneracdo, que foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider,
em observancia ao principio da boa-fé;

(xxxiv) estdo adimplentes com todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura
de Emissdo dos quais sdo partes e ndo ocorreu ou esta em curso qualquer Evento de
Vencimento Antecipado;
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(xxxv) a presente Emissdo representa a 12 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora;
e

(xxxvi) o Projeto atende aos requisitos de prioridade e serd enquadrado como prioritario
na area de infraestrutura nos termos do Decreto 11.964 e demais normativos aplicaveis.

10.2. AEmissora e os Fiadores, conforme aplicavel, comprometem-se a notificar o Agente
Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis, na forma prevista nesta Escritura de Emiss3o, caso
guaisquer das declaragbes aqui prestadas se tornem insuficientes, inveridicas, imprecisas,
inconsistentes ou desatualizadas em relacdo a data em que foram prestadas.

11. DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicacdes.

11.1.1.As comunicacdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura de Emissdao deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora e/ou para os Fiadores:

ZX RENOVAVEIS S.A.

Rua Mourato Coelho, n2 936, conjunto 12, Pinheiros, CEP 05417-001

Sdo Paulo/SP, CEP 05417-0001

AC: Fernanda Arbex e Angela Aguiar

Telefone: (11) 3165-2500

E-mail: fernanda.arbex@zxenergia.com.br/ angela.aguiar@zxenergia.com.br

(i) Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Nagdes Unidas, n? 12.901, 119 andar, conjuntos 1101 e 1102, Bloco A,
Torre Norte, Centro Empresarial Na¢des Unidas (CENU), Brooklin Paulista

S3o Paulo/SP, CEP 04.578-910

A/C: Sra. Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br; af.assembleias@oliveiratrust.com.br;
af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse Ultimo para preco unitario do ativo)

(iii) Se para o Escriturador/Agente de Liquidacdo:

QI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Reboucas, n2 2.942, 72 ao 122 andar, parte 1, Pinheiros
Sdo Paulo/SP, CEP 05402-500
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A/C: Marcelo Buosi e Pedro Mac Dowell
E-mail: Juridico@qitech.com.br

(iv) Se para a B3:
B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO — BALCAO B3

Praca Antonio Prado, n2 48, 62 andar, bairro Centro

Sdo Paulo/SP, CEP 01.010-901

A/C: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.1.2. As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos
enderegos acima.

11.1.3. As comunicagdes feitas por correio eletrénico serao consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

11.1.4. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada ao Agente
de Liquidagdo, ao Escriturador e ao Agente Fiduciario pela Emissora e/ou pelos Fiadores,
conforme o caso.

11.2. Nomeagao do Agente de Garantias

11.2.1.Para fins de acompanhamento dos Fundos de Reserva, do ICSD, da Amortizacdo
Extraordindria Obrigatdria, os Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio,
nomearam a GALAPAGOS CAPITAL INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA., sociedade
empresaria limitada, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Reboucas, n? 3507, 22 andar, parte, Pinheiros, CEP 05401-400, inscrita no CNPJ sob o n?
32.706.879/0001-88, como agente de garantias (“Agente de Garantia”).

11.2.2. Observadas as disposicdes constantes do respectivo instrumento de contratacao, o
Agente de Garantias podera ser substituido a qualquer tempo, independentemente de
aprovacao prévia ou anuéncia dos Debenturistas.
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Independéncia das disposi¢oes

11.2.3.Se qualquer termo ou outra disposi¢ao desta Escritura de Emissao for considerado
invalido, ilegal ou inexequivel diante de qualquer norma legal e/ou de ordem publica, todos
os demais termos e disposicdes desta Escritura de Emissdao permanecerao,
independentemente, em pleno vigor e efeito pelo tempo em que o substrato econémico e
juridico das operagdes contempladas nesta Escritura de Emissdao nao for prejudicado.
Quando qualquer termo ou outra disposicao for considerado invalido, ilegal ou inexequivel,
a Emissora, os Fiadores e os Debenturistas negociardo em boa-fé a alteracdo desta
Escritura de Emissao, de modo a fazer vigorar sua intencao original da melhor maneira
possivel, e a fim de que as transagdes aqui contempladas sejam realizadas e preservadas.

11.2.4.Esta Escritura de Emissdo deverad ser interpretada pelo principio da boa-fé, sempre
considerando a real intencdo das Partes. Sem prejuizo, em caso de conflito entre quaisquer
das disposicdes constantes das Clausulas 7 (Obrigacdes) e 10 (Declara¢des e Garantias)
acima e aquelas constantes da Clausula 6 (Vencimento Antecipado), prevalecera o disposto
na Clausula 6 (Vencimento Antecipado).

11.3. Hipdéteses de Aditamento da Escritura de Emissio sem aprovacdo dos
Debenturistas

11.3.1. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os demais
documentos da Emissdo poderdo ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovacao
dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando verificado erro material, seja ele um
erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) necessidade de atendimento a exigéncias de
adequacdo a normas legais ou regulamentares, ou apresentadas pelo Cartério RTD, pela
CVM, pela B3, pela ANBIMA e/ou pelo MME; (iii) atualizacdo dos dados cadastrais das
Partes, tais como alteracdo na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que
ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas; e (iv) em caso de
modifica¢des ja permitidas expressamente nesta Escritura de Emissao.

11.4. Renuncia

11.4.1. 0 n3o exercicio por qualquer dos Debenturistas, pela Emissora, pelos Fiadores e/ou
pelo Agente Fiduciario de quaisquer de seus direitos, ou a ndo execucao de quaisquer dos
termos ou condicdes desta Escritura de Emissdo ndo serdo considerados rendncia a esses
direitos, exceto quanto a direitos especificamente limitados a data de seu exercicio, nem
impedirdo qualquer um dos Debenturistas, a Emissora, os Fiadores e/ou o Agente
Fiduciario de fazer valer ou exercer quaisquer desses direitos.
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11.4.2. A eventual tolerancia, por qualquer dos Debenturistas, pela Emissora, pelos
Fiadores e/ou pelo Agente Fiduciario, da inexecucdo de quaisquer Clausulas ou condicGes
desta Escritura de Emissdao, a qualquer tempo, devera ser interpretada como mera
liberalidade, ndo implicando, portanto, em novacdo, transacao, perddo, renuncia ou
dispensa da obrigacdo assumida, nem desisténcia do cumprimento das disposi¢cdes aqui
contidas, ainda que o dispositivo violado possa ser considerado como cancelado ou
modificado unilateralmente.

11.5. Irrevogabilidade

11.5.1. A presente Escritura de Emissao é firmada em cardter irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes por si e seus sucessores a qualquer titulo.

11.6. Acordo integral

11.6.1. Esta Escritura de Emissdo, os Contratos de Garantia e os demais Documentos da
Operacao constituem o Unico e integral acordo com rela¢do aos negdécios aqui contidos
e/ou neles contidos. Quaisquer documentos, compromissos e avengas anteriores, orais,
escritos ou de outra forma estabelecidos entre a Emissora e quaisquer dos Debenturistas
ou outra pessoa, conforme o caso, e referentes ao objeto desta Escritura de Emissdo serdao
considerados cancelados e ndo afetardo ou modificardo quaisquer dos seus termos ou
obrigacGes estabelecidas nesta Escritura de Emissao.

11.7. Execugao Especifica e Titulo Executivo Extrajudicial

11.7.1.Para os fins da presente Escritura de Emissdo, a Emissora estd ciente e aceita que a
Escritura de Emissdo representa um titulo executivo extrajudicial para todos os fins e
efeitos legais, nos termos do artigo 784, incisos lll e V, observado o pardgrafo 42 do referido
artigo, do Cdodigo de Processo Civil.

11.8. Acordo Mutuo, boa-fé e equidade

11.8.1. As Partes declaram, mutua e expressamente, que a presente Escritura de Emissao
foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente
e firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

11.9. Protecdo de dados

11.9.1. A Emissora consente, de maneira livre, esclarecida e inequivoca, com a utilizacao
de seus dados pessoais para a realizacdo da operacdo de crédito ora estabelecida, nos
termos e propésitos contidos nos documentos da Emissao, autorizando expressamente,
desde ja, o compartilhamento destas informacdes com as partes envolvidas. Além disso,
declara conhecer que este documento integra uma operacdo estruturada no dmbito do
mercado de capitais e, portanto, as informacdes aqui descritas, inclusive seus dados
pessoais, podem ser veiculados a quaisquer terceiros.

11.10. Prazos

11.10.1. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serdo computados de
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acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comeco
e incluido o do vencimento.

11.11. Custos de registro

11.11.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo da formalizagdo da Escritura de
Emissdo, dos Contratos de Garantia e seus eventuais aditamentos, bem como do registro
dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos Cartdrios RTD e demais registros
competentes, serdao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.12. Assinaturas eletrdnicas

11.12.1. As Partes concordam que sera permitida a assinatura eletronica da presente
Escritura de Emissao e de quaisquer aditivos a presente, devendo, em qualquer hipdtese,
ser emitido com certificado digital nos padrdes ICP-Brasil, conforme disposto pelo artigo
10 da Medida Proviséria n? 2.200, de 24 de agosto de 2001, conforme em vigor no Brasil.
As Partes reconhecem que, independentemente da forma de assinatura, esta Escritura de
Emissdo (e seus respectivos aditivos) tem natureza de titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo do artigo 784, inciso lll, paragrafo 42, do Cédigo de Processo Civil.
Ademais, ainda que alguma parte venha a assinar eletronicamente este instrumento em
local diverso, o local de celebragcdo deste instrumento é, para todos os fins, a cidade de
Ponte Alta do Bom Jesus, Estado do Tocantins, conforme indicado abaixo.

11.12.2. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, que a data de inicio da
producdo de efeitos da presente Escritura de Emissdo sera a data do presente documento,
ainda que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente esta Escritura de Emissao
em data posterior, por qualquer motivo, hipdtese em que as Partes, desde logo, concordam
com a retroagdo dos efeitos deste instrumento para a data aqui mencionada.

11.13. Lei aplicavel
11.13.1. Esta Escritura de Emissdo sera regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
11.14. Foro

11.14.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer questdes e/ou
conflitos porventura oriundos desta Escritura de Emissao.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores,
celebram a presente Escritura de Emissdo eletronicamente, nos termos da Clausula 11.12
acima, dispensada a assinatura de testemunhas, nos termos do artigo 784, paragrafo §49,
do Cédigo de Processo Civil.

Ponte Alta do Bom Jesus/TO, 25 de agosto de 2026.
(O restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco.)

(As assinaturas seguem nas pdginas seguintes.)
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Pdgina de Assinaturas 1/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emisséo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢ées, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Adicional Fidejussdria, em até Trés Séries, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de
Registro Automdtico, da ZX Renovdveis S.A.”

ZX RENOVAVEIS S.A.
s i
Nome: Marcelo Taiar Arbex Nome:
Cargo: Diretor Cargo:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Docusigned by

Docusigned by

Mlsow. Fapeso (it HIELE] (USEMIRS PINTD-
A PHTO

L chse

A
SD8GE04FGES 1402

Nome: Nilson Raposo Leite RAFAEL CASEMIRO PINTO

Carg
. Procurador
Cargo: Procurador
ZX PARTICIPACOES S.A.

I;L:sL:ﬂ;;ArﬂMy

lome: Marcelo Taiar Arbex Nome:
Cargo: Diretor Cargo:

ZX ENGENHARIA E CONSTRUCGES LTDA.

I;L:sL:ﬂ;;ArﬂMy

Marcelo Taiar Arbex Nome:

Cargo: piretor Cargo:
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Pdgina de Assinaturas 2/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emisséo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢ées, da Espécie com Garantia Real, com

Garantia Adicional Fidejussdria, em até Trés Séries, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de
Registro Automdtico, da ZX Renovdveis S.A.”

CENTRAL HIDRELETRICA BURITIRANA S.A.

DocuSigned by

Marels Taiar lnge

cBR

2Es1FCSBITBESN2.

Nome: Marcelo Taiar Arbex Nome:
Cargo: piretor Cargo:

CENTRAL HIDRELETRICA PIABANHA LTDA.

: Marcelo Taiar Arbex Nome:

Cargo: Diretor Cargo:

CENTRAL HIDRELETRICA TAPUIAS LTDA.

DocuSigned by

Marels Taiar lnze

ESIFCSGITBE2

Nome: Marcelo Taiar Arbex Nome:
Cargo: Diretor Cargo:

CENTRAL HIDRELETRICA SIRIVERA LTDA.

DocuSigned by

Marels Taiar lnze

s
o
o
c
Emssor: AC A DIGIFORTE RFB.
TESTFCSTIBE T2

Nome: Marcelo Taiar Arbex Nome:

Cargo: Diretor Cargo:
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Pdgina de Assinaturas 3/3 do “Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emisséo
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢ées, da Espécie com Garantia Real, com

Garantia Adicional Fidejussdria, em até Trés Séries, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de
Registro Automdtico, da ZX Renovdveis S.A.”

CENTRAL HIDRELETRICA PALMEIRAS DO TOCANTINS S.A.

DocuSigned by

Martels Toiar by

2Es1FCSBTBESN2,

Nome: Marcelo Taiar Arbex

Cargo: Diretor

—
(ﬂw Tuiar oy

Nome:

Cargo:

CENTRAL HIDRELETRICA SUCURI S.A.

ome: .
Marcelo Taiar Arbex

Cargo: piretor

Nome:

Cargo:

CENTRAL HIDRELETRICA SURREAL S.A.

DocuSigned by

Martels Toiar by

2Es1FCSBTBES2.

Nome: Marcelo Taiar Arbex

Cargo: Diretor

MARCELO TAIAR ARBEX

DocuSigned by

Martels Toiar by

2Es1FCSBITBESN2.

OBERTO TAIAR ARBEX

rOLERTs ik axpex

TARCOS PASTORE DAVID

S PASTORE

Nome:

Cargo:

FERNANDA SCHARFER ARBEX

DocuSigned by

FEMML S(AIEF L (EX

schat

2E51FCSB1TBES2.

mNIA AKIKO UEHARA HUAMANI ARBEX

a6

OBERTA ARRIVABENE PASTORE DAVID
ROEErTl LIVIEENE PISTorE DIV

crF. 29

. AC A DIGIFORTE RFB
2EsTFCEBITBEAT2
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ANEXO |
DESCRIGAO DO PROJETO
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Feb-24

ESTRUTURAS DE APOIO
Mobilizacdo Construgao de Canteiro
Construcgao de Canteiro
Preparacao do acesso da obra
Periodo de mobilizagdo equipe civil
Periodo de desmobilizacao equipe civil
OBRAS CIVIS
LINHA DE TRANSMISSAO (20km)
Desenvolvimento do projeto e elaboracdo do pedido de compra dos Cabos, Postes e Ferragens
Entrega dos materiais
Execucdo da LT 34,5 kV
SERVICOS PRELIMINARES
Construcgao de Ensecadeiras 1° Etapa
Remocao da Ensecadeiras da 1° Etapa
Construcao de Ensecadeiras 2? Etapa - Incorporado na barragem
CASA DE FORCA
Escavacio e Tratamento da Fundacdo
Sondagem
Construcao das Estruturas da Casa de Forga
Instalagdo de Embutidos
Concreto de Segundo Estagio da Casa de Forga
Cobertura e Acabamento CM
CANAL DE APROXIMACAO
Escavacdo do Canal de Aproximacao
Tratamento dos Taludes do Canal de Aproximacao
Construgdo dos Muros de Contengao de Montante
CANAL DE FUGA
Escavacdo do Canal de Fuga
Tratamento dos Taludes do Canal de Fuga
Construgdo dos Muros de Contengao de Jusante
BARRAGEM / VERTEDOURO
Preparacao e limpeza da area da barramento e vertedouro
Escavacdo para Fundacio da Barragem
Enrocamento da Fundagdo da Barragem e Vertedouro
Aterro da Barragem e Vertedouro Fase | (cota 468,50)
Aterro da Barragem e Vertedouro Fase | (cota 468,50)
OMBREIRA DIREITA
Preparacao e limpeza da area da OD
Escavacdo para Fundacao da Ombreira
Enrocamento da Fundagao da Ombreira Direita
Aterro da Ombreira Direita
OMBREIRA ESQUERDA
Preparacao e limpeza da area da OE Margem Norte
Escavacdo para Fundagdo da Ombreira Margem Norte
Enrocamento Fundacio da Ombreira Esquerda Margem Norte
Aterro da Ombreira Esquerda Margem Norte
Preparacao e limpeza da area da OE Margem Sul
Escavacdo para Fundacdo da Ombreira Margem Sul
Enrocamento Fundacio da Ombreira Esquerda Margem Sul
Aterro da Ombreira Esquerda Margem Sul
SUBESTACAO ELEVATORIA
Construcdo da Casa de Comandos e Bases do Patio
Montagem da SE
MONTAGEM ELETROMECANICA
Fabricagao Portico
Montagem do Pértico
Fabricagdo Hidromecanicos
Montagem dos Hidromecanicos
Fabricacdo Turbina e Gerador
Montagem da Turbina e do Gerador
Desmontagem Parcial Turbina e Gerador
Montagem Parcial Turbina e Gerador
Montagem Painéis
Instalacdes Elétricas (Painéis, Vias de Cabos e Cabos)
Instalacdo do Sistema de Drenagem, Esgotamento e Auxiliares
SERVICOS FINAIS
Testes e Comissionamento

Desembolsos (Milhées R$) 2

956,055.59 1,300,000.00
956,055.59 2,256,055.59 2,403,106.46

Mar-24

3

Apr-24 May-24
X
X X
4 4
147,050.87 1,194,388.29
3,597,494.75

Cronograma 2024

Jun-24

4
562,018.55
4,159,513.30

Jul-24

2
3,139,551.52
7,299,064.82

Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24
X X
X X
X X X
X X X
X
X X
X
X X X
X X
X X
X X
X
X X
X X
X
X X X X X
3 3 1 1 1
5,520,557.81 1,691,307.85 2,750,473.00 3,088,811.32 4,351,654.19

12,819,622.63 14,510,930.48 17,261,403.48 20,350,214.80 24,701,868.99
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Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25 Oct-25 Nov-25 Dec-25
ESTRUTURAS DE APOIO
Mobilizagdo Construgao de Canteiro
Construcao de Canteiro
Preparacdo do acesso da obra
Periodo de mobilizagao equipe civil
Periodo de desmobilizacdo equipe civil X X X
OBRAS CIVIS
LINHA DE TRANSMISSAO (20km)
Desenvolvimento do projeto e elaboragdo do pedido de compra dos Cabos, Postes e Ferragens
Entrega dos materiais X X
Execucdo da LT 34,5 kV X X X X X X X X X X
SERVICOS PRELIMINARES
Construcao de Ensecadeiras 1° Etapa
Remocao da Ensecadeiras da 1° Etapa X
Construcao de Ensecadeiras 2? Etapa - Incorporado na barragem X
CASA DE FORCA
Escavacido e Tratamento da Fundacdo
Sondagem
Construcao das Estruturas da Casa de Forga X X X X X X X X
Instalagdo de Embutidos X X X X
Concreto de Segundo Estagio da Casa de Forga X X
Cobertura e Acabamento CM X X X X
CANAL DE APROXIMACAO
Escavacdo do Canal de Aproximacao
Tratamento dos Taludes do Canal de Aproximacao
Construgdo dos Muros de Contengao de Montante X X X X X X X X
CANAL DE FUGA
Escavacdo do Canal de Fuga
Tratamento dos Taludes do Canal de Fuga

Construgao dos Muros de Contencéo de Jusante X X X X X X X X
BARRAGEM / VERTEDOURO
Preparacao e limpeza da area da barramento e vertedouro X
Escavacido para Fundacao da Barragem X
Enrocamento da Fundagdo da Barragem e Vertedouro X X
Aterro da Barragem e Vertedouro Fase | (cota 468,50) X X

Aterro da Barragem e Vertedouro Fase | (cota 468,50)
OMBREIRA DIREITA
Preparacao e limpeza da area da OD X X
Escavacdo para Fundacao da Ombreira X
Enrocamento da Fundagao da Ombreira Direita X X
Aterro da Ombreira Direita X X
OMBREIRA ESQUERDA
Preparacao e limpeza da area da OE Margem Norte X X
Escavacdo para Fundacido da Ombreira Margem Norte X
Enrocamento Fundacio da Ombreira Esquerda Margem Norte X X
Aterro da Ombreira Esquerda Margem Norte X X
Preparacao e limpeza da area da OE Margem Sul X
Escavacdo para Fundacdo da Ombreira Margem Sul X
Enrocamento Fundacao da Ombreira Esquerda Margem Sul X
Aterro da Ombreira Esquerda Margem Sul X
SUBESTACAO ELEVATORIA
Construcao da Casa de Comandos e Bases do Patio X X
Montagem da SE X X
MONTAGEM ELETROMECANICA
Fabricagao Pértico X X X X X
Montagem do Poértico X
Fabricagdo Hidromecanicos X X X X X
Montagem dos Hidromecanicos
Fabricacdo Turbina e Gerador X X X X X X X X
Montagem da Turbina e do Gerador X X X X
Desmontagem Parcial Turbina e Gerador
Montagem Parcial Turbina e Gerador
Montagem Painéis X X X X X
Instalacdes Elétricas (Painéis, Vias de Cabos e Cabos) X X X
Instalagdo do Sistema de Drenagem, Esgotamento e Auxiliares X
SERVICOS FINAIS
Testes e Comissionamento X X

>
>
>
>
>
>

Desembolsos (Milhées R$) 1 0.5 0.5
3,957,749.49 5,384,657.59  2,098,053.99 3,921,396.25 4,081,480.10 2,862,186.66 2,496,779.42 6,621,420.57 3,706,681.23 2,915,419.96 1,784,546.17 1,932,087.58
28,659,618.48 34,044,276.07 36,142,330.06 40,063,726.31 44,145,206.41 47,007,393.07 49,504,172.49 56,125,593.06 59,832,274.29 62,747,694.25 64,532,240.42 66,464,328.00
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Docusign Envelope ID: DC118124-A0F9-8667-8021-5032A7A309FC
Jan-26 Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26 Jun-26 Jul-26 Aug-26 Sep-26
ESTRUTURAS DE APOIO
Mobilizagado Construgado de Canteiro
Construcao de Canteiro
Preparacao do acesso da obra
Periodo de mobilizagado equipe civil
Periodo de desmobilizacdo equipe civil
OBRAS CIVIS
LINHA DE TRANSMISSAO (20km)
Desenvolvimento do projeto e elaboracdo do pedido de compra dos Cabos, Postes e Ferragens
Entrega dos materiais
Execucdo da LT 34,5 kV
SERVICOS PRELIMINARES
Construgao de Ensecadeiras 1° Etapa
Remocao da Ensecadeiras da 1° Etapa
Construcao de Ensecadeiras 2? Etapa - Incorporado na barragem
CASA DE FORCA
Escavacao e Tratamento da Fundacdo
Sondagem
Construgao das Estruturas da Casa de Forga
Instalacdo de Embutidos
Concreto de Segundo Estagio da Casa de Forca
Cobertura e Acabamento CM
CANAL DE APROXIMAC/:\O
Escavacdo do Canal de Aproximacao
Tratamento dos Taludes do Canal de Aproximacao
Construgao dos Muros de Contencdo de Montante
CANAL DE FUGA
Escavacao do Canal de Fuga
Tratamento dos Taludes do Canal de Fuga
Construgao dos Muros de Contencao de Jusante
BARRAGEM / VERTEDOURO
Preparacao e limpeza da area da barramento e vertedouro
Escavacao para Fundacao da Barragem
Enrocamento da Fundacdo da Barragem e Vertedouro
Aterro da Barragem e Vertedouro Fase | (cota 468,50)
Aterro da Barragem e Vertedouro Fase | (cota 468,50) X X
OMBREIRA DIREITA
Preparacao e limpeza da area da OD
Escavacao para Fundacao da Ombreira
Enrocamento da Fundagao da Ombreira Direita
Aterro da Ombreira Direita X
OMBREIRA ESQUERDA
Preparacao e limpeza da area da OE Margem Norte
Escavacdo para Fundagdo da Ombreira Margem Norte
Enrocamento Fundagido da Ombreira Esquerda Margem Norte
Aterro da Ombreira Esquerda Margem Norte
Preparacao e limpeza da area da OE Margem Sul
Escavacao para Fundacao da Ombreira Margem Sul
Enrocamento Fundacao da Ombreira Esquerda Margem Sul
Aterro da Ombreira Esquerda Margem Sul
SUBESTACAO ELEVATORIA
Construgado da Casa de Comandos e Bases do Patio
Montagem da SE
MONTAGEM ELETROMECANICA
Fabricagao Pértico
Montagem do Poértico X
Fabricagdo Hidromecanicos
Montagem dos Hidromecanicos
Fabricacdo Turbina e Gerador
Montagem da Turbina e do Gerador
Desmontagem Parcial Turbina e Gerador X
Montagem Parcial Turbina e Gerador X
Montagem Painéis
Instalacdes Elétricas (Painéis, Vias de Cabos e Cabos)
Instalagdo do Sistema de Drenagem, Esgotamento e Auxiliares
SERVICOS FINAIS
Testes e Comissionamento X

Desembolsos (Milhdes R$)
1,030,409.50 2,373,168.49 1,268,130.36 1,520,440.51 599,459.21 616,533.88 605,229.36  1,000,000.00
67,494,737.50 69,867,905.99 71,136,036.35 72,656,476.86 73,255,936.07 73,872,469.95 74,477,699.31 75,477,699.31 75,477,699.31
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO 1l

MODELO DECLARACAO DE COMPROVACAO DE DESTINACAO DE RECURSOS ORIUNDOS
DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA REAL, COM ADICIONAL FIDEJUSSORIA,
EM ATE TRES SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO, DA ZX RENOVAVEIS S.A. (“EMISSAO”)

ZX RENOVAVEIS S.A., sociedade por ac¢des, sem registro de companhia aberta perante a
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), em fase operacional, com sede na cidade de
Ponte Alta do Bom lJesus, Estado de Tocantins, na Rodovia Tocantins 110, Km 23,
loteamento Ribeirdo Bonito, n2 0, Lote 8/1 e Lote 8/2, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n? 40.082.532/0001-30 e na Junta
Comercial do Estado do Tocantins sob o Numero de Identificagdo do Registro de Empresas
17.300.011.363 (“Emissora”), neste ato representada na forma do seu estatuto social,
declara para os devidos fins que utilizou, os recursos obtidos por meio da Emissdo das
Debéntures, realizada em [DATA], exclusivamente, nos termos da Clausula 3.2 da Escritura
de Emissao.

Periodo: [¢]/[*]/[] até [¢]/[*]/[°]

Resumidamente:

Percentual do Recursos Utilizado Valor Destinado

[*] []

VALOR TOTAL RS [e]

Acompanham a presente declarac¢do cdpia de declaracao emitida pelo responsavel técnico
dos Projetos (conforme definido na Escritura de Emissao), atestando que a totalidade dos
recursos foram utilizados para fins de reembolso das despesas incorridas no ambito dos
Projetos.

[LOCAL], [DIA] de [MES] de [ANO]
[PAGINAS DE ASSINATURA A SEREM INSERIDAS NA VERSAO FINAL]
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO llI

As Partes acordaram que as condicGes especificas que devem ser integral e
cumulativamente cumpridas para que a respectiva integralizacdo e/ou liberagcdo de
recursos a Emissora possa ocorrer estdo listadas no Contrato de Distribuicdo e neste
Anexo, respectivamente, sem prejuizo das demais condi¢ces previstas no Contrato de
Distribuicdo e no Contrato de Cessao Fiducidaria — Emissora. Assim, e para fins de
esclarecimento, todas as Partes tém ciéncia de que as integralizagGes e/ou liberagdes de
recursos a Emissora somente serdo realizadas se a comprovacdao da implementacao
integral e cumulativa das respectivas Condi¢des Precedentes abaixo listadas tiver sido
verificada pelo Coordenador Lider e/ou pelo Agente Fiduciario, conforme aplicavel. Vale
ressaltar que caberd a Emissora a verificacdo e andlise da veracidade dos documentos
encaminhados para comprovagdo da implementacgao integral e cumulativa das Condigdes
Precedentes, atestando, inclusive, que estes ndo foram objeto de fraude ou adulteracao,
ndo cabendo ao Agente Fiducidrio a responsabilidade de verificar a sua suficiéncia,
validade, qualidade, veracidade ou completude das informacgdes técnicas e financeiras
neles constantes.

1. A liquidacdo das Debéntures objeto da primeira integralizacdo (“Primeira
Integralizacao”), estara condicionada ao cumprimento cumulativo de determinadas
condi¢cdes precedentes, a serem verificadas pelo Coordenador Lider, conforme previstas
no Contrato de Distribuicdo (“Condicdes Precedentes Primeira Integralizacdo”).

1.1. A liberacdo dos recursos decorrentes da Primeira Integralizacdo depositados na
Conta Vinculada deverd observar os termos e condig¢des previstos no Contrato de Cessao
Fiduciaria — Emissora (“Condicdes de Liberacdo — Primeira Integralizacdo”).

2. A liquidagdo do saldo remanescente das Debéntures (“Segunda Integralizacao”)
estard condicionada ao cumprimento cumulativo de determinadas condi¢Oes
precedentes, a serem verificadas pelo Coordenador Lider, conforme previstas no Contrato

de Distribuicdo (“Condicbes Precedentes Segunda Integralizacdo” e, em conjunto com as
Condicbes Precedentes Primeira Integralizacdo, as “CondicGes Precedentes de
Integralizacdo”).

2.1. A liberacdo dos recursos decorrentes da Segunda Integralizacdao depositados na
Conta Vinculada deverd observar os termos e condi¢des previstos no Contrato de Cessao
Fiducidria — Emissora (“Condicdes de Liberacdo — Segunda Integralizacdo” e, em conjunto
com a Condicdes de Liberagdo — Primeira Integralizacdo, as “Condicdes de Liberacdo” e,

em conjunto com as Condicdes Precedentes de Integralizagdo, as “Condicdes
Precedentes”).
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Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO IV

CRONOGRAMA DE PAGAMENTO DAS DEBENTURES

Cronogramas de Pagamento de Remunera¢ao e Amortizacao

Cronograma de Pagamento de Remuneracdao e Amortizagao - 12 Série

Numero da Data de Data de Incorporagao Percen.tuaIN de
Parcela Aniversario Pagamento de Juros Amortizagdo Sobre o
VNA
1 27/02/2027 01/03/2027 Ndo 14,8444%
2 27/08/2027 27/08/2027 Ndo 2,6696%
3 27/02/2028 01/03/2028 Ndo 2,9027%
4 27/08/2028 28/08/2028 Ndo 3,7690%
5 27/02/2029 27/02/2029 Ndo 4,0778%
6 27/08/2029 27/08/2029 Ndo 4,4586%
7 27/02/2030 27/02/2030 Ndo 4,8945%
8 27/08/2030 27/08/2030 Ndo 5,3975%
9 27/02/2031 27/02/2031 Ndo 2,6270%
10 27/08/2031 27/08/2031 Ndo 2,8296%
11 27/02/2032 27/02/2032 Nao 3,0806%
12 27/08/2032 27/08/2032 Nao 3,3337%
13 27/02/2033 02/03/2033 Ndo 3,5887%
14 27/08/2033 29/08/2033 Ndo 3,9039%
15 27/02/2034 27/02/2034 Ndo 4,2608%
16 27/08/2034 28/08/2034 Nao 4,6676%
17 27/02/2035 27/02/2035 Nao 5,1351%
18 27/08/2035 27/08/2035 Nado 5,6773%
19 27/02/2036 27/02/2036 Ndo 6,3503%
20 27/08/2036 27/08/2036 Ndo 7,1118%
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21
22
23
24
25
26
27
28
29
30

27/02/2037
27/08/2037
27/02/2038
27/08/2038
27/02/2039
27/08/2039
27/02/2040
27/08/2040
27/02/2041
27/08/2041

Docusign Envelope ID: DC118124-A0F9-8667-8021-5032A7A309FC

27/02/2037
27/08/2037
01/03/2038
27/08/2038
28/02/2039
29/08/2039
27/02/2040
27/08/2040
27/02/2041
27/08/2041

7,9870%

9,1040%
10,5047%
12,3106%
14,7241%
18,1092%
23,2870%
31,8377%
48,8088%
100,0000%

Cronograma de Pagamento de Remunerac¢do e Amortizagdo - 22 Série

Percentual de

Numero da Datade Data de Incorporagao o
Parcela Aniversario Pagamento de Juros Amortizagdo Sobre
o VNA

1 27/04/2027 27/04/2027 N3o 1,1228%
2 27/10/2027 27/10/2027 N3o 2,7175%
3 27/04/2028 27/04/2028 Ndo 2,9559%
4 27/10/2028 27/10/2028 Ndo 3,8329%
5 27/04/2029 27/04/2029 Ndo 4,1500%
6 27/10/2029 29/10/2029 Nao 4,5410%
7 27/04/2030 29/04/2030 Nao 4,9892%
8 27/10/2030 28/10/2030 Ndo 2,6273%
9 27/04/2031 28/04/2031 Ndo 2,8299%
10 27/10/2031 27/10/2031 Ndo 3,0545%
11 27/04/2032 27/04/2032 Nao 3,3319%
12 27/10/2032 27/10/2032 Nao 3,6150%
13 27/04/2033 27/04/2033 Ndo 3,9042%
14 27/10/2033 27/10/2033 Ndo 4,2611%
15 27/04/2034 27/04/2034 Ndo 4,6680%
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16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28

29

27/10/2034
27/04/2035
27/10/2035
27/04/2036
27/10/2036
27/04/2037
27/10/2037
27/04/2038
27/10/2038
27/04/2039
27/10/2039
27/04/2040
27/10/2040

27/04/2041

Docusign Envelope ID: DC118124-A0F9-8667-8021-5032A7A309FC

27/10/2034
27/04/2035
29/10/2035
28/04/2036
27/10/2036
27/04/2037
27/10/2037
27/04/2038
27/10/2038
27/04/2039
27/10/2039
27/04/2040
29/10/2040

29/04/2041

5,1356%
5,6778%
6,3134%
7,1078%
8,0251%
9,1044%
10,5053%
12,3113%
14,7251%
18,1106%
23,1954%
31,7969%
48,8964%

100,0000%

Cronograma de Pagamento de Remuneracdo e Amortizagao - 32 Série

Percentual de

Numero da Datade Data de Incorporacao .
Parcela Aniversario Pagamento de Juros Amortizagdo Sobre
o VNA

1 27/06/2027 28/06/2027 Sim 7,6390%
2 27/12/2027 27/12/2027 Nao 2,7104%
3 27/06/2028 27/06/2028 Nao 3,0466%
4 27/12/2028 27/12/2028 Nao 3,8324%
5 27/06/2029 27/06/2029 Ndo 4,1494%
6 27/12/2029 27/12/2029 Nao 4,5403%
7 27/06/2030 27/06/2030 Nao 4,9884%
8 27/12/2030 27/12/2030 Nao 2,6273%
9 27/06/2031 27/06/2031 Ndo 2,8299%
10 27/12/2031 29/12/2031 Ndo 3,0545%
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11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28

29

27/06/2032
27/12/2032
27/06/2033
27/12/2033
27/06/2034
27/12/2034
27/06/2035
27/12/2035
27/06/2036
27/12/2036
27/06/2037
27/12/2037
27/06/2038
27/12/2038
27/06/2039
27/12/2039
27/06/2040
27/12/2040

27/06/2041

Docusign Envelope ID: DC118124-A0F9-8667-8021-5032A7A309FC

28/06/2032
27/12/2032
27/06/2033
27/12/2033
27/06/2034
27/12/2034
27/06/2035
27/12/2035
27/06/2036
29/12/2036
29/06/2037
28/12/2037
28/06/2038
27/12/2038
27/06/2039
27/12/2039
27/06/2040
27/12/2040

27/06/2041

3,3319%
3,6150%
3,9042%
4,2611%
4,6680%
5,1356%
5,6778%
6,3134%
7,1078%
8,0251%
9,1044%
10,5053%
12,3113%
14,7251%
18,1106%
23,1954%
31,7969%
48,8964%

100,0000%
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ANEXO V

CALCULOS DO ICSD

EBITDA — IRPJ e CSLL — CapEx
1CSD = ( ] pEx)

Projecdo de PMT Subsequente

sendo que:

EBITDA = significa o EBITDA Consolidado, considerando os 6 (seis) primeiros meses
para a primeira PMT e os 2 (dois)ultimos meses para as proximas PMTs;

IR e CSLL = Imposto de Renda de Pessoa Juridica + Contribui¢cdo Social de Lucro
Liguido (podendo ser tanto provisionamento quanto pagamento efetivo),
considerando os 6 (seis) primeiros meses para a primeira PMT e os 2 (dois) ultimos
meses para as préoximas PMTs;

CapEx = significa a receita bruta da Palmeiras e da Sirivera, verificadas em conjunto
com base nas informacdes financeiras ndo auditadas de encerramento de semestre
ou, conforme o caso, nas demonstra¢des financeiras auditadas de encerramento
de exercicio da Palmeiras e da Emissora, deduzidos (1) os custos e despesas
operacionais; (2) os tributos incidentes sobre suas receitas ou resultados; e (3) os
investimentos de capital necessarios a manutencao de sua capacidade operacional,
considerando os 6 (seis) primeiros meses para a primeira PMT e os 2 (dois) ultimos
meses para as proximas PMTs;

PMT = significa os valores devidos a titulo de pagamento da Remuneragdo e
amortizacdo ordindria das Debéntures, devidos em cada data de pagamento
prevista no Anexo lll; e

Projecdo de PMT subsequente = significa a projecdo da PMT, com base no IPCA
divulgado no terceiro més anterior a respectiva data de pagamento da PMT (para
fins de esclarecimento, para a projecao da PMT devida em agosto, serd utilizado o
IPCA referente ao més de maio, divulgado no més de junho).
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